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Superando a Arezzo

Grupo Soma, dono da Farm e Animale, e
Cia Hering assinam acordo para fusao;
acoes HGTX3 fecham em alta de 26%

O Grupo soma pagara R$ 9,630957 a vista e R$ 1,625107 acdo ON para cada
acdo da Cia Hering.

Por Equipe InfoMoney
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Hering (Instagram/Hering)

SAO PAULO - O Grupo Soma (SOMAZ3), dono das marcas de vestuario Farm e
Animale, fechou um acordo de fusdo com a Cia. Hering (HGTX3) que avalia a
varejista de moda em mais de R$ 5 bilhdes.



Apds o anuncio, as agdes HGTX3 chegaram a saltar 36,38%, a R$ 30,93,
fechando com valorizagdo de 26,19%, a R$ 28,62. O valor de mercado da Cia.
Hering passou de R$ 3,68 bilndes para R$ 4,65 bilhdes, um aumento de R$
965,45 mil.

As agdes SOMAZ3, por sua vez, chegaram a subir 4,96% na maxima pela
manha e bateram os R$ 14,80. Contudo, os ativos entraram em leildo e
voltaram a operar por volta das 10h45 com queda, que se seguiu por toda a
sessdo. Os papéis SOMA3 fecharam em queda de 10,14%, a R$ 12,67.

PUBLICIDADE

De acordo com fatos relevantes emitidos por ambas, os acionistas da Cia
Hering receberdao 1ac¢ao ON e 1PN da nova companhia por cada ag¢ao que
detém atualmente.

O Grupo Soma pagara R$ 9,630957 a vista e 1,625107 agdo ON para cada agdo
da Cia Hering.

As companhias assumiram compromisso de exclusividade, cujo
descumprimento prevé pagamento de multa de R$ 250 milhdes.

O anuncio ocorre quase duas semanas apo6s a Cia. Hering ter informado que
recusou uma proposta nao solicitada de fusao feita pela Arezzo (ARZZ3).

As companhias informaram em comunicado que avaliam a operagao

como transformacional no que tange a consolidag¢ao de uma plataforma de
marcas no varejo de moda, ampliando o mercado enderecavel total,
conectando diferentes audiéncias e abrindo um novo espaco e avenida de
crescimento dado o portfélio altamente complementar.

“A operacao oferece oportunidades relevantes de geragao de valor através da
captura de sinergias operacionais entre as partes, principalmente no que
tange o crescimento da receita e da margem bruta, como também através
de maior eficiéncia em despesas e investimentos”, afirmaram as companhias.
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As varejistas destacaram que as operagdes terdo como pilares centrais: (i)
utilizacao e difusdo de uma cultura digital e implantagao de produtos digitais
do Soma Labs em todas as etapas da cadeia de valor de Hering; (ii)
transferéncia de know-how entre pesquisa e desenvolvimento das marcas;
(iii) fortalecimento da cadeia de fornecimento, com maior escalabilidade e
capacitagao industrial para produg¢ao verticalizada de algumas linhas de
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produtos das marcas atuais do grupo Soma; (iv) expertise em franquias
sendo difundida para algumas marcas do grupo; (v) potenciais ganhos de
eficiéncia tributdria e operacional entre areas e (vi) execug¢ao de colaboragdes
(“collabs”) entre marcas utilizando do alto volume de clientes de Hering e do
Grupo Soma.

O BR Partners atuou como assessor financeiro da Companhia, e a G5
Partners e o Banco Santander atuaram como assessores financeiros do
Grupo Soma. Os escritérios de advocacia Machado Meyer e Mattos Filho,
Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados estao atuando como assessores
legais da Companhia e do Grupo Soma, respectivamente.

Pedro Serra, gerente de Research da Ativa Investimentos, destaca que,
olhando para Hering, o Soma Labs em todas as etapas da cadeia de valor de
Hering, além da difusao da cultura do Grupo Soma, pode ajudar e acelerar a
virada da Hering, que é uma gigante da moda e que nos ultimos anos ndo
estava conseguindo virar a chave da sua operacao.

Apesar dos possiveis ganhos no futuro, a avaliagcao é de que o grupo Soma
pode ter oferecido um valor elevado pela empresa, segundo o analista

Henrigue Esteter, da Guide Investimentos.

Leia também: Por que as agcées da Soma caem apés fusdo com a Hering e o

que esperar dos hegdcios combinados?

A empresa “pagou R$ 5,1 bilhdes por uma empresa que valia R$ 2,7 bilhdes
em bolsa ha poucos dias. A proposta da Arezzo deixou mais do que evidente
que uma elevacao na oferta seria necessaria. Porém, o Soma, através de uma
forte diluicao para os acionistas atuais, precisara demonstrar ao mercado que
vai conseguir emplacar uma reestruturacgao forte de digitalizacao e
rentabilidade na Hering para fazer jus a tal valor desembolsado”.

Aprenda como ganhar dinheiro prevendo os movimentos dos grandes
players. Na série gratuita Follow the Money, Wilson Neto, analista de

investimentos da Clear, explica como funcionam as operacées rapidas.
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Fusées e Aquisicoes
Grupo Soma

Varejo
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Minhas Financas

Grupo Criteria realiza fusdo e mira potencial de crescimento em
contratacdo de seguros
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valorizagdo em 4 anos

Quinto Andar
Apto, 2 Quartos, Agua Verde, Curitiba

Nova Flor BR
Linda Margaridinha Plantada Amarela
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