FUNDO DE ACORDO COM O CODIGO DA
o v ABVCAP/ANBIMA DE  REGULACAO E
\ MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
ab ANBIMA  |NVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS
DE  INVESTIMENTO EM  EMPRESAS
EMERGENTES

BR PARTNERS OUTLET PREMIUM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 16.854.510/0001-66

REGULAMENTO

CAPITULO I-DISPOSICOES PRELIMINARES CARACTERISTICASE
DENOMINACAO

Artigo 1° - BR PARTNERS OUTLET PREMIUM FUNDO OE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), fundo de investimento em
participacGes constituido sob a forma de condominio fechado, é uma comunhdo de recursos
destinados a aquisicdo de agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acfes de emissdo de companhias brasileiras,
abertas ou fechadas (“Valores Mobiliarios”), e reger-se-a por este regulamento, pela Instrugdo
da Comissdo de Valores Mobiliarias (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016 e alteracdes
posteriores (“Instrucdo CVM 578/16™) e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - O Fundo sera destinado a investidores qualificados, conforme definido
na Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, sendo vedada a
participacdo, como cotista, da Administradora, da Gestora, ou qualquer outro prestador de
servicos do Fundo.

Paragrafo Segundo - Para os fins do Artigo 13, X1 do Codigo de Regulacdo e Melhores
Préticas para FIP e FIEE, editado conjuntamente pela Associacdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital — ABVCAP e pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, o Fundo se classifica como Diversificado, Tipo 3 (“Tipo
ANBIMA™).

OBJETIVO

Artigo 2° - O objetivo do Fundo é obter rendimentos através de investimentos de longo prazo,
mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente Valores Mobiliarios de Renda Variavel
de companhias que exercam atividades relacionadas ao setor de centros comerciais (shopping
center) da categoria outlet, que poderdo ser exploradas em conjunto com a General Shopping
Brasil S.A. (ou qualquer empresa ou veiculo de seu grupo econdmico) ou isoladamente pelo
préprio Fundo, participando do processo decisério das companhias investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente atraves da
indicacdo de membro do conselho de administracdo, observadas as disposi¢des do Capitulo V
deste regulamento.



Paragrafo Primeiro - A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhialnvestida

pode ocorrer:

i.  pelatitularidade de a¢Bes que integrem o respectivo bloco de controle; ou

il. pela celebracdo de acordo de acionistas; ou, ainda,

iii. pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negédcio juridico ou a adogdo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de membros do conselho de
administracéo.

Paragrafo Segundo — Fica dispensada a participacdo do Fundo na Companhia quando:

I — o investimento do Fundo na Companhia for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da sociedade investida;

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacéo dos cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria das cotas subscritas
presentes.

Paragrafo Terceiro — O requisito de efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e
na gestdo da Companhia Investida de que trata o Paragrafo Primeiro deste artigo ndo se aplica
aquela Investida listada em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padr6es de governanca corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo.

DURACAO
Artigo 3° - O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos (“Prazo de Duragdo™) contados

desta data, podendo sua duragdo ser prorrogada conforme deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

COTAS

Artigo 4° - O Fundo sera constituido por cotas que corresponderdo a fracGes ideais de seu
patrimonio e serdo nominativas, conferindo iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

Paragrafo Primeiro- Até a completa integralizacdo das cotas, estas somente poderdo ser
transferidas com autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Eventual transferéncia devera
observar, ainda, o disposto nos paragrafos seguintes.

Paragrafo Segundo- Uma vez integralizadas, as cotas poderdo ser transferidas por meio de
negociacdo privada entre cotistas ou a terceiros, desde que assegurado aos demais cotistas
direito de preferéncia para sua aquisi¢cdo, mediante notificagdo escrita a Administradora,
contendo a quantidade de cotas a alienar e o preco e condigdes pelos quais o cotista pretende
aliena-las, sendo que as cotas somente poderdo ser alienadas a vista e em dinheiro. A
Administradora deverd enviar aos demais cotistas a oferta de alienacdo, de forma que, no prazo
de 30 (trinta) dias contados a partir da data da notificacdo da Administradora, os demais cotistas
que tenham interesse exercam o seu direito de preferéncia com relacdo a aquisicdo das cotas
ofertadas e das eventuais sobras, nos mesmos termos e condigdes estabelecidos na notificagéo.



Paragrafo Terceiro — N&o ensejard o direito de preferéncia previsto no Paragrafo Segundo
desta Clausula a transferéncia de cotas entre cotistas e suas subsidiarias ou controladas.

Paragrafo Quarto - Os adquirentes das cotas do Fundo que ainda ndo sejam cotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos da regulamentacdo da
CVM, bem como deverao aderir aos termos e condigdes do investimento no Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos cotistas do Fundo, sendo
permitido a Administradora recusar qualquer adquirente que ndo seja elegivel em decorréncia
de restricdes legais e regulamentares, inclusive de politicas internas da Administradora e normas
de Know Your Client.

Paragrafo Quinto- A transferéncia privada das cotas do Fundo deverd ser formalizada
mediante assinatura de termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario
e registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, sendo que na transferéncia de
cotas que nao estejam totalmente integralizadas, o cessionario devera assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigacGes deste perante o Fundo no tocante & sua
integralizagdo, sem prejuizo das demais condi¢Oes descritas nos paragrafos acima,
especialmente quanto a necessidade da aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto - Os cotistas deverdo enviar a Administradora 0s documentos que
formalizarem as cessdes ou transferéncias das cotas do Fundo, sempre com a indicacdo da
quantidade e do valor das cotas adquiridas e devidamente registrados em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos, como condicdo para a transferéncia delas.

Paragrafo Sétimo - As cotas ndo serdo negociadas em mercado secundario, sem prejuizo da
possibilidade de registro de sua negociacdo privada em mercado de balcdo organizado.

Paragrafo Oitavo - A negociacdo das cotas que sejam distribuidas no contexto de uma oferta
publica com esfor¢os restritos somente podera ser realizada apds decorridos 90 (noventa) dias
da respectiva data de subscrigdo, nos termos a Instrugdo CVM n° 476, de 16.01.2009
(“Instrucdo CVM 476/09”).

DEFINICOES

Artigo 5° - Além das demais defini¢des constantes deste regulamento, os termos em negrito
elencados abaixo terdo os seguintes significados constantes da lista abaixo, quando iniciados
com letras maiusculas, seja no singular ou no plural:

AFAC: significa adiantamentos para futuro aumento de capital na Companhia Investida,
constituidas sob a forma de companhias abertas ou fechadas.

Assembleia Geral de Cotistas: significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Carteira: S&o os titulos, valores mobiliarios e caixa detidos pelo Fundo.

Codigo ABVCAP: Significa o Cddigo de Regulacdo e Melhores Préticas para FIP e FIEE
editado conjuntamente pela Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital -
ABVCAP e pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais-
ANBIMA com vigéncia para as instituicGes que sejam membros efetivos dessas associagdes a
partir de marco de 2011.

Companhias Alvo: S8o as companhias abertas e fechadas brasileiras que exercam atividades
relacionadas ao setor de centros comerciais (shopping center) da categoria outlet.



Companhias Investidas: Sdo as Companhias Alvo junto as quais o Fundo venha a investir
recursos.

Compromisso de Investimento: E o Instrumento Particular de Subscricio de Cotas e
Compromisso de Integralizacdo, através do qual os cotistas obrigar-se-80 a integralizar o valor
das cotas do Fundo que vierem a subscrever, como descrito no artigo 13, paragrafo primeiro
deste regulamento.

Custodiante: significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 8°.

Data de Encerramento para Subscricdo: 6 (seis) meses contados da data do inicio de
distribuicdo das cotas de cada emisséo ou outra data anterior, conforme venha a ser definido
pela Administradora.

Disponibilidades Financeiras: Sao todos os valores em caixa e em Investimentos Liquidos.
Exigibilidades: Sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisfes eventualmente
existentes.

Haveres: S80 os valores a cujo recebimento o Fundo tenha direito.

Inicio do Periodo de Investimentos: E o dia imediatamente seguinte a Data de Encerramento
da Subscrigéo.

Investimentos Liquidos: Sdo (i) os Certificados de Depo6sito Bancéario ou outros titulos e
operag0es cujo risco de crédito seja das seguintes instituicdes financeiras: Banco do Brasil S.A.,
Banco Bradesco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Caixa Econémica Federal, HSBC Bank
Brasil - Banco Multiplo S.A., Itad Unibanco Banco Multiplo S.A., BR Partners Banco de
Investimento S.A., e outras instituigdes financeiras a serem previamente aprovadas pela
assembleia geral de cotistas; (ii) as cotas de emissdo de fundos de investimento, classe renda
fixa ou referenciado DI; e (iii) os titulos publicos federais.

IPCA: E o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

Know Your Client: politica de obtencdo de informacdes e registro do adequado conhecimento
do cliente a fim de possibilitar o controle para a identificacdo da préatica de crimes de lavagem
de dinheiro e financiamento ao terrorismo, de acordo com legislagédo e regulagdo nacional e
internacional.

Periodo de Investimentos: E o periodo de 5 (cinco) anos, contado da data de Inicio do Periodo
de Investimentos, prorrogavel mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, em que 0
Fundo devera realizar os investimentos nas Companhias Alvo.

Retorno Preferencial: E o valor obtido pela multiplicagdo do capital integralizado pela
variacdo do IPCA acrescida de 6% (seis por cento) ao ano, calculado pro rata temporis desde a
data de integralizacdo até a data da amortizagdo ou de qualquer outra distribui¢cdo aos cotistas,
conforme exposto a seguir:

dup
Retpreferencial = 1_[ {[(1 + IPCA) * (1 + spread)]dut}x Cint

IPCA: Variagéo do IPCA no més de referéncia;

spread: Taxa fixa de 6% (seis por cento) ao ano;

dup: n° de dias corridos entre a Ultima data de aniversario e a proxima;
dut: n° de dias corridos no més de referéncia.

Na hipotese de extingdo do IPCA ou suspensdo de sua divulgacéo, serd utilizada, a partir da data
da efetiva extingdo ou suspensdo do IPCA, o indice oficial de mensurac&o da inflag&o.
Subscricdo Minima: é a quantidade minima de cotas que cada um dos cotistas do Fundo devera
subscrever, em valor total equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Termo de Adesdo ao Regulamento: Significa o termo de Adeséo ao regulamento do Fundo,
por meio do qual o investidor da ciéncia e concordancia com relacdo a politica de investimento
e riscos do Fundo.

Total dos Recursos Captados: E o somatorio dos valores objeto dos Compromissos de
Investimento celebrados com os cotistas do Fundo.



Valor Total Integralizado: E o somatdrio dos valores efetivamente integralizados pelos
cotistas, como definido no artigo 15 deste regulamento.

CAPITULO II- ADMINISTRACAO E GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 6°- O Fundo é administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua
Ramos Batista, 152, 1° e 2° andares, Vila Olimpia, inscrita no CNPJMF sob o n°
15.489.568/0001-95, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n.°
13.646, expedido em 13 de maio de 2014 (““Administradora’).

Paragrafo Primeiro — A gestdo da Carteira do Fundo competira 8 BR PARTNERS GESTAO
DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3355, 26° andar,
conjunto 261, sala G, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJMF sob o n°
11.159.192/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios (“Gestora”).

Paragrafo Segundo - A Administradora e a Gestora poderdo renunciar a administracdo e/ou a
gestdo do Fundo, conforme o caso, mediante aviso imediato enderecado a cada um dos cotistas
ea CVM.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de renincia, ficard a Administradora ou a Gestora, conforme
aplicavel, obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de
sua substituta, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias da data de notificagdo neste sentido,
sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas realizar a convocagéo da assembleia geral.

Paragrafo Quarto - No caso de renlincia, a Administradora e/ou a Gestora deverdo permanecer
no exercicio de suas funcGes até sua efetiva substituicdo, que deverad ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Quinto - No caso de reniincia da Administradora, continuara ela recebendo, até a
sua efetiva substituicdo ou liquidacdo do Fundo, a Taxa de Administracdo estipulada neste
regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Paragrafo Sexto — A Administradora e a Gestora poderdo ser destituidos ou substituidos pelos

cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas em decorréncia:

(i)  do seu descredenciamento pela CVM para o exercicio da atividade de carteiras de valores
mobiliérios, por decisdo da CVM, nos termos da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de marco
de 2015;

(i)  de qualquer outro fato que venha a impedir ou dificultar o exercicio das func¢Ges ou
obrigacdes da Administradora ou da Gestora, e que Ihe obriguem a se afastar de suas
atividades de administracéo do Fundo;

(iii)  por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 7° - A Administradora tem poderes para praticar, em nome do Fundo, o0s atos
necessarios a administracdo, operacionalizacdo e manutencdo do Fundo, observadas (i) as
limitacGes deste regulamento, (ii) o que for decidido nas assembleias gerais de cotistas, e (iii) a
legislacdo e regulamentagdo em vigor.



Paragrafo Primeiro — A Gestora terd poderes para exercer todos 0s atos necessarios a gestdo
da carteira do Fundo, inclusive: (i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e 0s
intermedidrios para realizar opera¢des do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a
prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento
ou o desinvestimento, conforme politica de investimentos do Fundo estabelecida neste
Regulamento; e (iii) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acfes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto em sua politica de voto, observadas as limitagBes impostas por este
Regulamento e demais disposi¢des aplicaveis.

SERVICOS DE CONTROLADORIA, CUSTODIA E AUDITORIA

Artigo 8° - Os servicos de controladoria e custddia serdo prestados pela Intrader
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na
cidade e estado de S&o Paulo, na Rua Ramos Batista, 152, 1° e 2° andares, Vila Olimpia, inscrita
no CNPJMF sob o n° 15.489.568/0001-95, autorizada a administrar carteira de valores
mobiliarios pela CVM por meio do Ato Declaratdrio n°. 13.646, expedido em 13 de maio de
20142014 e com GIIN number PS7Y1B.00000.SP.076; credenciada perante a CVM para a
prestacdo de servicos de custddia qualificada, legalmente habilitada a prestar tais servicos, na
forma da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 9° - A auditoria independente do Fundo sera prestada por empresa de auditoria com
notoria reputacao.

TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE CUSTODIA E TAXA
DE PERFORMANCE

Artigo 10°. Pelos servicos de administracdo do Fundo, serd devida uma Taxa de
Administracdo, a ser paga & Administradora, correspondente a 0,03% do Patrimdnio Liquido,
tendo como remuneragdo minima R$ 3.000,00 (trés mil reais) ao més (“Taxa de
Administragio”), corrigida anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas).

Paragrafo Primeiro - Pelos servigos de gestdo do Fundo, serd devida uma Taxa de Gestdo, a
ser paga a Gestora, correspondente a (i) 2% (dois por cento) do valor total do dos recursos
captados no Fundo menos (ii) a Taxa de Administragdo (“Taxa de Gestdo”).

Paradgrafo Segundo - A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente por
periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil subsequente ao encerramento do més.

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, acima estabelecidas,
englobam a remuneracdo da Administradora e da Gestora, excetuados aqueles cujos encargos
sdo de responsabilidade do préprio Fundo, conforme estabelecido neste regulamento e na
regulamentacao em vigor.

Paragrafo Quarto — Sera devida pelo Fundo, ainda, uma Taxa de Custodia, a ser paga ao
Custodiante, tendo como remuneracdo minima R$ 5.000,00 (Cinco Mil Reais) ao meés,
correspondente a 0,06% ao ano, sobre o valor do Patriménio Liquido apurado no Dia Util
imediatamente anterior, calculada e provisionada a cada Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos



e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo, e paga mensalmente em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o encerramento do més a que se refere.

Paragrafo Quinto — O pagamento da remuneracdo a Administradora e aos demais prestadores
de servicos sera efetuado diretamente pelo Fundo.

Artigo 11 — Adicionalmente, a Gestora fara jus a uma taxa de performance de 20% (vinte por
cento) calculada sobre o montante que exceder o Retorno Preferencial (“Taxa de Performance”),
a qual devera ser paga somente apds devolucdo do capital integralizado e liquidagdo do Fundo,
calculada da seguinte forma

Ret,y. = Retpref —Cint
Txpersf = 20% x Retey

Txperi: Taxa de Performance
Ret,,: Retorno Excedente
Retpref: Retorno Preferencial

Cint- Capital Integralizado

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance sera provisionada, necessariamente, (i) no
altimo dia de cada exercicio social do Fundo; e (ii) antes da emissao de novas cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Performance devera ser provisionada com base no seu valor,
calculado em dias Uteis, apurado no ultimo dia do més de referéncia do ultimo IPCA divulgado.

Paragrafo Terceiro- Caso a Gestora renuncie ou seja descredenciada pela CVM ou ainda tenha
sido substituida em assembleia de acionistas pela Assembleia Geral de Cotistas, ela fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance, quando paga, equivalente ao percentual do Prazo de
Duragéo durante o qual a Gestora exerceu essa atividade.

PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 12 - O patriménio liquido do Fundo (“Patrimbnio Liquido”) é composto pelo somatério
do valor da Carteira, das Disponibilidades e dos Haveres, abatido do valor das Exigibilidades.

Paragrafo Primeiro - Os ativos componentes da Carteira do Fundo serdo avaliados e
contabilizados diariamente conforme os seguintes critérios:

(i) os Valores Mobiliarios serdo avaliados pelo seu valor justo, assim definido pela Instrugdo
CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 579/16); e

(if) os demais titulos e/ou valores mobiliarios ndo compreendidos na definigdo de Valores
Mobiliérios, serdo avaliados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras de marcagao a
mercado do Custodiante, em conformidade com a regulamentacdo aplicavel e as melhores
préaticas.

Paragrafo Segundo - Caso a Administradora considere que algum dos critérios para
contabilizacdo descritos acima ndo reflita adequadamente o valor dos ativos do Fundo, podera, a
seu exclusivo critério e de forma justificada, adotar outros critérios de contabilizacdo que
melhor reflitam tal valor, com base nas normas editadas pela CVM e, quando aplicavel nas



praticas contabeis emanadas pelos respectivos orgdos reguladores a que os investimentos do
Fundo, incluindo as Companhias Investidas, estejam sujeitos.

Paragrafo Terceiro - O valor justo das Companhias Investidas, conforme previsto na
legislacdo em vigor, sera obtido por meio de laudo de avaliacdo elaborado por empresa
independente ou pela propria Gestora, salvo se a Administradora, a seu exclusivo critério,
entenda que o laudo de avaliacdo ndo mais reflita o valor justo da Companhia Investida,
devendo tal valor justo ser reavaliado anualmente, ou em periodicidade inferior, a exclusivo
critério da Administradora.

Paragrafo Quarto — Caso ocorram circunstancias especiais que inviabilizem a utilizacdo do
laudo de avaliacdo, a Administradora auferird o valor justo da Companhia Investida levando em
consideracdo tais circunstancias, respeitados os termos do caput deste Artigo 12.

CAPITULO 11l - CAPTACAO E SUBSCRICAO
SUBSCRIQAO DE COTAS
Artigo 13- O valor da Subscricdo Minima de cotas é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Primeiro - Ao subscrever cotas do Fundo, o investidor celebrard com a
Administradora um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o
cotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Periodo de Investimento, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pela Administradora, na forma deste regulamento e do
Compromisso de Investimento, e que obrigardo o cotista a integralizaco proporcional das cotas
por ele subscritas, sob as penas previstas neste regulamento, no Compromisso de Investimento e
na legislacdo aplicavel.

Pardgrafo Segundo - No momento da subscricdo das cotas, o investidor, além do
Compromisso de Investimento, devera assinar o boletim de subscri¢do, que devera conter ao
menos: (i) nome e qualificacdo do cotista; (ii) numero de cotas subscritas: e (iii) prego de
subscricao, valer total a ser integralizado pelo cotista e respectivo prazo, bem como o Termo de
Ciéncia de Risco e Adeséo ao Regulamento.

Paragrafo Terceiro — Ainda, caso as cotas tenham sido objeto de oferta publica com esforgos
restritos, realizada com base na Instrugdo CVM 476/09, o subscritor devera assinar declaracdo
especifica atestando ter ciéncia das restricdes quanto a negociacdo das cotas subscritas e da
auséncia de registro da oferta na CVM (“Declaracdo 476).

LIMITE DE CAPTACAO

Artigo 14 - O Total dos Recursos Captados ndo poderé exceder a quantia de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro - O patriménio liquido minimo para o inicio das atividades do Fundo
(“Patriménio Inicial Minimo™) sera equivalente a R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais).

Paragrafo Segundo - As cotas representativas do Patrimonio Inicial Minimo deverdo ser
totalmente integralizadas até a Data de Encerramento para Subscricéo.



INTEGRALIZAGCAO

Artigo 15 - Apo6s a realizacdo da primeira chamada de capital pela Administradora, com a
consequente abertura do Inicio do Periodo de Investimentos, a Administradora passara a
requerer aos cotistas a realizacdo das integraliza¢es do valor das cotas por eles subscritas. As
integralizacBes deverdo ser requeridas obedecendo-se os prazos e condi¢Bes previstas no
Capitulo 111 deste regulamento e no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro - O valor da primeira chamada de capital devera corresponder pelo menos,
ao Patriménio Inicial Minimo.

Paragrafo Segundo - A integralizacdo das cotas do Fundo podera ser realizada por meio de
transferéncia eletrnica disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC) de conta
do cotista respectivo.

Paragrafo Terceiro - Sera também admitida a integralizacdo de cotas do Fundo com Valores
Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo. Nestes casos, a avaliagdo dos titulos e valores
mobiliarios dados em integralizacdo de cotas sera feita pelo valor apurado em laudo de
avaliagdo preparado para tanto.

Artigo 16 - Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser
aportados ao Fundo pelos cotistas (“IntegralizacGes”) com o objetivo de (i) realizacdo de
investimentos pelo Fundo na forma disciplinada neste regulamento ou (ii) pagamento de
despesas e responsabilidades do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A Administradora devera requerer aos cotistas a realizacdo das
Integralizagdes com prazo de antecedéncia minimo de 7 (sete) dias Uteis contados a partir da
data do envio da notificagdo respectiva.

Paragrafo Segundo- Se este regulamento, o Compromisso de Investimento, o boletim de
subscricdo ou a notificacdo contendo a chamada de capital forem, por qualquer razdo, omissos
guanto ao montante da prestagdo e ao prazo ou data do pagamento, caberd a Administradora
esclarece-los ao realizar a chamada.

Paragrafo Terceiro - Apds cada integralizacdo de cotas para realizagdo de investimentos nos
termos deste regulamento, a Administradora tera até o Ultimo dia atil do 2° (segundo) més
subsequente a data da primeira integralizacdo de cotas por qualquer dos cotistas no ambito de
cada chamada de capital para viabilizar os investimentos em Companhias Alvo (“Periodo de
Integralizagd0”), apds o qual a Administradora deverd, em até 10 (dez) dias Uteis, contados do
términos deste prazo, (i) reenquadrar a Carteira, ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a Gltima chamada de capital, sem
qualquer rendimento, na propor¢do por eles integralizada (“Procedimento de Amortizacdo

Regulatdria”).

Paragrafo Quarto - A eventual realizacdo de amortizacdes durante o Periodo de Investimento
ndo desobrigara os cotistas da realizacdo das integralizacbes posteriores até que seja totalmente
aportado o valor constante do Compromisso de Investimento.



Paragrafo Quinto - O cotista que ndo fizer o pagamento nas condicBes previstas neste
regulamento e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento dos juros, da atualizacdo monetéaria pelo IPCA e da multa que o
Compromisso de Investimento determinar, esta ndo superior a 10% (dez por cento) do valor da
prestacéo.

Paragrafo Sexto - Verificada a mora do cotista, a Administradora podera, apds 5 (cinco) dias
Uteis da data de vencimento do pagamento, a sua escolha:

i.  promover contra o cotista processo de execucdo para cobrar as importancias devidas,
servindo o Compromisso de Investimento e o aviso de chamada como titulo
extrajudicial nos termos do Codigo de Processo Civil; ou

ii.  oferecer as cotas aos demais cotistas, para que, na forma do paragrafo segundo do artigo
4° deste regulamento, exergam o0 seu direito de preferéncia na aquisicdo das cotas do
cotista em mora; ou

iii.  promover a alienagéo privada das cotas do cotista inadimplente.

Paragrafo Sétimo - Serd havida como ndo escrita, relativamente ao Fundo, qualquer
estipulacdo do Compromisso de Investimento que exclua ou limite o exercicio da opgéo prevista
neste artigo.

Paragrafo Oitavo - Caso as cotas do cotista em mora ndo venham a ser alienadas nos termos
dos incisos (ii) e (iii) do paragrafo sexto, a venda de suas cotas sera feita em leildo, por conta e
risco do cotista em mora, depois de publicado aviso, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia
minima de 3 (trés) dias. Do produto da venda serdo deduzidas todas as despesas devidas ao
Fundo com a operagdo e os juros, atualizagdo monetéria e multa, previstos no Compromisso de
Investimento, ficando o saldo a disposi¢ao do ex-cotista, na sede da Administradora.

Paragrafo Nono - E facultado ao Fundo, mesmo apds iniciada a cobranca judicial, oferecer as
cotas do cotista em mora aos demais cotistas ou mandar vender as cotas em leildo; o Fundo
podera também promover a cobranca judicial se as cotas oferecidas ndo forem adquiridas pelos
demais cotistas, ou ndo encontrarem tomador, ou se 0 pre¢o apurado ndo bastar para pagar 0s
débitos do cotista.

Paragrafo Décimo - Se o Fundo nédo conseguir, por qualquer dos meios previstos neste artigo, a
integralizagdo das cotas, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre o seu
cancelamento.

CAPITULO IV - REALIZACAO DE INVESTIMENTOS

Artigo 17 - Adicionalmente as demais obrigacGes e responsabilidades descritas neste
regulamento, a Gestora tera as seguintes funcGes e atribuicGes como parte da gestdo da Carteira
do Fundo:

i.  prospectar, analisar e decidir sobre a realizacdo de investimentos e desinvestimentos,
bem como sobre qualquer outro evento que possa gerar alteracdes nas participacdes do
Fundo em qualquer Companhia Investida;

ii.  submeter a Assembleia Geral de Cotistas proposta para prorrogacao ou antecipacéo do
termino do Periodo de Investimentos;

iii.  representar o Fundo nas assembleias gerais das Companhias Investidas;
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iv.  promover contra cotista inadimplente processo de execucdo para cobrar o pagamento da
obrigacdo pendente, juntamente com as respectivas penalidades estabelecidas no
Compromisso de Investimento;

v.  adotar medidas judiciais ou extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

vi.  celebrar, alterar ou rescindir, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer
ajustes similares nas Companhias Investidas; e

vii.  definir, quando for o caso, os representantes do Fundo que na administragdo e nos
demais Orgaos estatutarios das Companhias Investidas.

Artigo 18 - A Gestora ndo sera responsavel, judicial ou administrativamente, por prejuizos
causados aos cotistas em decorréncia dos investimentos do Fundo, salvo se (i) tais
investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimentos
estabelecida neste regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicaveis ao Fundo,
ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos comprovadamente dolosos ou culposos da Gestora.

Paragrafo Unico - O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Custodiante ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V - INVESTIMENTOS DO FUNDO
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 19 - O Fundo buscara proporcionar aos seus cotistas rentabilidade por meio da politica
de investimentos descrita neste Capitulo, sem que isso represente promessa ou garantia de
qualquer natureza, utilizando-se da equipe de investimentos da Gestora para selegdo,
investimento e acompanhamento da gestdo das Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro - O Fundo investird em Valores Mobiliarios de emissdo (ou referenciados
em titulos emitidos pelas) de Companhias Alvo.

Paragrafo Segundo - As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo,
ainda, atender aos seguintes requisitos:

i.  proibicdo de emissdo de partes beneficiérias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

ii.  estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de
administracéo;

iii.  disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcOes de aquisicdo de acOes ou de outros titulos ou valores mobiliarios
de sua emissao;

iv.  adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

v.  obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de abertura de capital, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de governanga corporativa
previstos nos incisos anteriores; e

vi. promover a auditoria anual de suas demonstra¢cBes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Terceiro — Observado o disposto no art. 15 da Instrucdo CVM 578/16, caso
determinada Companhia Investida pelo Fundo apresente receita bruta anual de até R$
16.000.000,00 (dezesseis milhGes de reais) apurada com base nas demonstracdes contabeis
consolidadas da Companhia Investida no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro
aporte no Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Gltimos 3 (trés)
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exercicios sociais, tal Companhia Investida estard dispensada de seguir as praticas de
governanga previstas no Paragrafo Segundo deste artigo, conforme aplicével.

Paragrafo Quarto — Observado o disposto no art. 16 da Instru¢do CVM 578/16, caso
determinada Companhia Investida pelo Fundo apresente receita bruta anual de até R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), apurada com base nas demonstragdes contabeis
consolidadas da Companhia Investida no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro
aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Gltimos 3 (trés)
exercicios sociais, tal Companhia Investida estara dispensada de seguir as praticas de
governanga previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) do Paragrafo Segundo deste artigo.

Artigo 20 - Como prestadora de servigos de administragdo do Fundo, a Administradora ndo
serd, sob qualquer forma, responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda
sofrida pelo Fundo ou seus cotistas, com exce¢do das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou
ma-fé da Administradora.

Paragrafo Unico - Os servigos de administragio prestados pela Administradora sio prestados
ao Fundo em regime de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que a
Administradora ndo garante qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos
cotistas no Fundo, pois os ativos do Fundo, por sua prépria natureza, podem possuir limitacoes
severas de liquidez e estdo sempre sujeitos a flutuagbes de mercado, podendo ocasionar
distanciamento do objetivo do Fundo e perdas representativas de seu patrimonio.

PERIODO DE INVESTIMENTOS

Artigo 21 - O Fundo devera realizar os investimentos nas Companhias Alvo durante o Periodo
de Investimentos.

Paragrafo Primeiro - O Periodo de Investimentos poderd ter seu prazo antecipado ou
prorrogado por proposta da Gestora a ser submetida a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo - Durante o Periodo de Investimentos, a Gestora podera reinvestir em
novas Companhias Alvo os recursos provenientes de eventuais desinvestimentos realizados.

Paragrafo Terceiro - Uma vez encerrado o Periodo de Investimentos, (i) nenhum novo
investimento serd realizado pelo Fundo, nem tampouco (ii) serd exigida qualquer nova
Integralizagdo (“IntegralizacBes Adicionais”), ressalvada a cobranca de eventuais débitos de
cotistas inadimplentes, exceto quando necessario para pagamento de despesas do Fundo.

Paragrafo Quarto - Excepcionalmente, o Fundo poder4, apds o término do Periodo de
Investimentos, (i) realizar investimentos adicionais em Companhias Investidas e (ii) propor
Integralizagcdes Adicionais, em ambos os casos, desde que deliberado por cotistas presentes a
uma assembleia geral de cotistas especificamente convocada para tanto.

Paragrafo Quinto - O Fundo poderd realizar investimentos apds o Periodo de Investimentos
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas nos casos em que esses
investimentos sejam decorrentes de:

i.  obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimentos, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo
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de Investimentos, por qualquer motivo, inclusive em razdo da auséncia de satisfacdo de
condigdes contratuais, ou

ii.  exercicio de direitos de subscri¢cdo ou de opc¢do de compra, conversdo ou permuta de
valores mobiliérios de titularidade do Fundo.

COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 22 - O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio
Liquido investido em Valores Mobiliarios de Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro- O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de sua Carteira em
uma unica Companhia Investida.

Paragrafo Segundo- O Fundo poderd manter até 10% (dez por cento) de sua Carteira em
Investimentos Liquidos.

Paragrafo Terceiro - O limite estabelecido no caput deste artigo ndo sera aplicavel durante o
Periodo de Integralizacdo em cada evento de chamada de capital do Fundo.

Paragrafo Quarto - Em caso de desenquadramento da Carteira ao limite estabelecido no caput
deste artigo, a Administradora adotard o Procedimento de Amortizacdo Regulatéria previsto no
paréagrafo terceiro do artigo 16.

Artigo 23 - O Fundo (i) ndo realizard operagdes de empréstimo, excecdo feita as modalidades
de empréstimo de acdes estabelecidas pela CVM, ou para fazer frente ao inadimplemento dos
Cotistas que deixarem de integralizar suas cotas subscritas, no valor estritamente necessario
para assegurar 0 cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo
Fundo; e (ii) ndo negociard no mercado de derivativos, mesmo que atraveés de opcOes
padronizadas negociadas em mercado organizado, ou operacdes de swap, ou outras operagdes
especulativas, excegdo feita as operagOes que sejam realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial.

Paragrafo Primeiro- Salvo (i) para a realizagdo dos Investimentos Liquidos ou (ii) aprovacéo
da maioria dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de companhias nas quais participem, direta
ou indiretamente:

i.  a Administradora, a Gestora, 0s membros de comités ou outros conselhos criados pelo
Fundo, e/ou cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do total
das cotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

ii.  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de

emissdo de Valores Mobiliérios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do
de agente de colocacéo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou
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b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

Paragrafo Segundo - Salvo aprovacdo da maioria dos cotistas reunidos em Assembleia Geral, é
igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas no inciso | do paragrafo primeiro deste artigo, bem como de outros
fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios administrados ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora.

Paragrafo Terceiro — E vedado ao Gestor, em nome do Fundo, a realizagdo de AFAC nas
Companhias Investidas.

Artigo 24 - Os cotistas deverdo atestar, através do Compromisso de Investimento, ter amplo
conhecimento de todas as normas que regem o funcionamento do Fundo e de seus
investimentos, assim como de que estdo cientes e de acordo com todas as caracteristicas do
Fundo. Os cotistas deverdo atestar também que tém conhecimento dos riscos envolvidos na
aplicagdo de recursos junto ao Fundo, inclusive, mas ndo limitadamente, os riscos decorrentes
da concentragdo da Carteira em ativos de emissdo de uma mesma companhia ou de companhias
de um mesmo ramo de atividade, de acordo com os limites estabelecidos neste regulamento, e
0s riscos decorrentes da eventual falta de liquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo
ou das proprias cotas do Fundo, o que pode dificultar a aliena¢do ou negociacdo de tais ativos
ou cotas pelo preco e no momento desejados pela Administradora ou pelos cotistas,
respectivamente.

Paragrafo Primeiro - Os cotistas deverdo ainda atestar estarem cientes e de acordo que 0s
investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a flutuagdes de
mercado e riscos de crédito, situacGes que poderdo acarretar inclusive em perda parcial ou total
do capital investido no Fundo.

Paragrafo Segundo - A Administradora ndo tem qualquer comprometimento na apresentacéo
e/ou avaliacdo de qualquer indicagdo de investimento feita por cotistas, tampouco a obrigacdo
de levar tal indicag&o ao conhecimento e votacdo na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

Paragrafo Quarto - Admite-se que qualquer cotista indique a Administradora oportunidades de
investimento e tenha participacdo direta desproporcional aos demais cotistas do Fundo na
companhia por ele indicada na hipotese da Administradora oferecer participagdo aos cotistas
como co-investidores do Fundo.

FATORES DE RISCO

Artigo 25- O Fundo e seus cotistas estdo expostos, dentre outros, aos fatores de risco abaixo
relacionados:

i. Riscos de N&o Realizacdo do Investimento. N&do ha garantias de que havera
oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao Fundo investir todo seu
capital comprometido em valores mobiliarios de Companhias Alvo, nem de que tais
oportunidades de investimento levardo a realizacdo dos investimentos pelo Fundo.
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Além disso, a disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente estard
sujeita a condicOes e variaveis de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima
politico e regulatério entdo vigente. A ndo realizag8o de investimentos nas Companhias
Alvo ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, podera
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Liquidez. Os investimentos do Fundo devem ser feitos, principalmente, em
ativos ndo negociados publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo precise vender tais
ativos, ou (b) o cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de
suas cotas (em ambos 0s casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo), (i) poderé
ndo haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do preco de tais ativos
poderd ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do cotista, ou (iii) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou.
conforme o caso, o cotista. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao
Fundo e/ou ao cotista, conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar quaisquer desses
ativos. O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o
cotista consiga alienar suas cotas pelo preco e no momento desejados, inclusive em
razdo dos requisitos para transferéncias das cotas descritos neste regulamento. Além
disso, os cotistas ndo poderdo resgatar suas cotas, salvo no caso de liquidagdo do Fundo.
Assim sendo, as cotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser
adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento
por prazo indeterminado.

Riscos relacionados as Companhias Investidas. Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo sera feita em valores mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de
rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em
perdas substanciais, inclusive em montantes superiores a totalidade do capital investido
na respectiva Companhia Investida. Embora o Fundo tenha participacdo no processo
decisorio da respectiva Companhia Investida, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
da Companhia Investida, (ii) solvéncia da Companhia Investida e (iii) continuidade das
atividades da Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das cotas. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. No
processo de desinvestimento de uma Companbhia Investida, o Fundo pode ser solicitado
a oferecer informacdes sobre o neg6cio e situagcdo financeira de uma Companhia
Investida tipicas em situacGes de venda de participacdo societaria. O Fundo pode
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar
obrigacdo de indenizagdo pelo Fundo aos adquirentes da Companhia Investida, o que
pode afetar o valor das cotas. Ademais, 0 processo de desinvestimento podera ocorrer
em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a diminuicdo de sua participacdo na
Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisorio
da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

Riscos de Mercado. As condicBes econdmicas em geral, as taxas de juros e a
disponibilidade de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados do
Fundo, inclusive o valor dos ativos que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los
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Vi.

Vii.

viii.

com lucro. O desempenho das Companhias Investidas pode ser afetado por mudancas
nas politicas do governo, tributac&o, inicio de construcdo de moradias populares, precos
do petréleo, leis sobre o salario minimo, ou outras leis e regulamentos sobre as
flutuagbes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior. A precificacdo dos valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo sera realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operacOes estabelecidos neste regulamento e na regulamentagéo
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a
mercado, poderdo ocasionar variagfes no valor dos ativos do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo no valor de suas cotas.

Riscos de Crédito. Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar
sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal referentes a tais ativos. AlteracBes nas condi¢Bes financeiras dos
emissores dos ativos financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como alteracfes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos ativos financeiros. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta
de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes
nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Descontinuidade. Em situaces em que os cotistas deliberem pela liquidagao
antecipada do Fundo, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao
perseguida pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora e/ou pela
Gestora, nenhuma multa ou penalidade, a qualquer cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios. O Fundo esta sujeito aos
efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econbmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do Fundo. Além
disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais érgdos competentes
poderdo realizar alteracGes na regulamentacdo do setor de atuacdo das Companhias
Investidas ou nos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo ou,
ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que poderd afetar a rentabilidade do
Fundo.

Risco de Concentracdo. O Fundo poderd adquirir valores mobiliarios de uma Unica
Companhia Investida, o que implicara em riscos de concentracdo de investimentos do
Fundo em valores mobiliarios de um Unico emissor e de pouca liquidez. Desta forma, os
resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos por uma Unica
Companhia Investida.
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Risco de Patrimdnio Liguido Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo
estdo limitadas nem ao valor do capital investido nem ao valor do capital
comprometido, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

7

Riscos Relacionados ao Setor Imobilidrio. O objetivo do Fundo ¢é realizar
investimentos, direta ou indiretamente, em companhias que atuam no setor imobiliario.
Este setor estd sujeito a diversos riscos, incluindo riscos oriundos da legislacdo
ambiental, riscos de precos de mercado, da alteracdo das leis de zoneamento, da
alteracdo das regras ou préaticas do setor financeiro no que se aplica ao financiamento
imobiliario, entre outros. O Fundo investira seus recursos nas Companhias Investidas
gue podem estar sujeitas aos impactos em seus ativos decorrentes dos seguintes riscos
especificos do mercado imobiliario:

a) Risco de Desapropriacdo: Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacao,
parcial ou total, de Imével de propriedade das Companhias Investidas por
decisdo unilateral do Poder Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e
interesse publico;

b) Risco de Sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos
imoveis de propriedade das Companhias Investidas, os recursos obtidos pela
cobertura de eventual seguro dependerdo da capacidade de pagamento da
companhia seguradora controlada, nos termos da apélice exigida, bem como as
indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a
reparacao do dano sofrido, observadas as condicOes gerais das apolices;

c) Risco de Engenharia e Construcdo: No desenvolvimento dos empreendimentos
imobiliarios detidos pelas Companhias Investidas, questdes técnicas e ligadas a
construgdo dos imoéveis ndo previstas inicialmente podem acarretar em custos
adicionais e/ou atraso no prazo de conclusdo, reduzindo o0s retornos
inicialmente previstos para 0s investimentos;

d) Risco de Deterioracdo: O investidor deve ainda observar o potencial econémico
dindmico do imdvel. O imdvel estd sujeito a desvalorizagdo tendo em vista
fatores como a deterioracdo do bem decorrente do tempo, do mau uso pelo
locatario ou arrendatdrio ou outras situacbes ndo cobertas pelo seguro
contratado;

e) Risco de Alteracbes nas Leis de Zoneamento: as leis de zoneamento, que
regulam a forma da ocupagdo do territério urbano, estdo sujeitas a alteracdes
promovidas pelo Poder Legislativo municipal. Caso sejam alteradas as normas
de zoneamento em que um empreendimento das Companhias Investidas esteja
em desenvolvimento ou possa vir a ser desenvolvido, o Fundo poderd ser
obrigado a adequar o desenvolvimento de tal projeto as novas regras. Com isso,
o0s rendimentos estimados poderdo néo ser obtidos;

f) Riscos Ambientais: Problemas ambientais podem ocorrer, como exemplo
vendavais, inundacdes ou os decorrentes de vazamento de esgoto sanitario
provocado pelo excesso de uso da rede publica, acarretando assim na perda de
substancia econdmica de imoveis situados nas proximidades das areas atingidas

17



Xi.

Xil.

por estes. Questdes ambientais podem ainda atrasar o cronograma esperado
para o desenvolvimento de determinados empreendimentos imobiliérios detidos
pelas Companhias Investidas; e

g) Riscos Relativos as Operacdes de Aquisicdo de Imoveis: Os imoveis que irdo
compor o patriménio das Companhias Investidas, apds a aquisi¢do e enquanto
0s instrumentos de compra e venda ndo tiverem sido registrados em nome das
Companhias Investidas, podem ser onerados para satisfacdo de dividas
controladas pelos antigos proprietarios em eventual execucao proposta por seus
eventuais credores caso 0S mesmos ndo possuam outros bens para garantir o
pagamento de tais dividas, prejudicando a transmissdo da propriedade dos
imoveis para as Companhias Investidas.

Riscos relativos as receitas mais relevantes das Companhias Investidas. Os principais
riscos relativos as receitas mais relevantes das Companhias Investidas sdo: (i) Quanto as
receitas de locacdo: A inadimpléncia no pagamento de aluguéis ou o0 aumento de
vacancia de inquilinos nos centros comerciais implicardo em ndo recebimento de
receitas por parte do Fundo, uma vez que os aluguéis sdo sua principal fonte de receitas.
E caracteristica dos imoveis deste setor sofrerem variacdes em seus valores de locacio
em funcdo das receitas de venda das lojas, de acordo com o comportamento da
economia como um todo. Eventual inadimpléncia no pagamento dos alugueres ou
vacancia de parte das lojas podera acarretar temporaria reducdo na receita das
Companhias Investidas e do Fundo ate que novas locagdes sejam contratadas, quando a
receita podera ser retomada em patamares similares ou diversos, conforme a situagéo do
mercado no momento da negociacdo e conclusdo das novas locagdes: (ii) Quanto as
alteraces nos valores dos aluguéis praticados: Ha a possibilidade das receitas de
aluguéis das Companhias Investidas ndo se concretizarem na integra, visto que a cada
vencimento anual as bases dos contratos podem ser renegociadas, provocando
alteracbes nos valores originalmente acordados. Importante destacar ainda que
conforme dispde o artigo 51 da Lei do Inquilinato, “nas locagdes de imoveis destinados
ao comércio, o locatério tera direito a renovagdo do contrato, por igual prazo, desde
gue, cumulativamente: | - o contrato a renovar tenha sido celebrado por escrito e com
prazo determinado; Il - o prazo minimo do contrato a renovar ou a soma dos prazos
ininterruptos dos contratos escritos seja de cinco anos; Il - o locatério esteja explorando
seu comércio, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos”. Com
isso, mesmo que findo o prazo de locacdo ndo seja de interesse das Companhias
Investidas proceder a renovacao dos contratos, 0s locatarios poderdo pedir a renovagao
compulsoria do contrato de locagdo, desde que preenchidos os requisitos legais e
observado o prazo para propositura da a¢do renovatéria. Ainda em funcgdo dos contratos
de locacdo, se, decorridos trés anos de vigéncia do contrato ou de acordo anterior, ndo
houver acordo entre locador e locatario sobre o valor da locagdo, podera ser pedida a
revisdo judicial do aluguel a fim de ajusté-lo ao preco do mercado. Com isso, os valores
de locacdo poderdo variar conforme as condicGes de mercado vigentes a época da a¢do
revisional.

CondicOes adversas no mercado da area de influéncia dos centros comerciais podem
afetar adversamente 0s niveis de ocupacdo ou a capacidade de alugar areas disponiveis.
Os resultados operacionais das Companhias Investidas dependem do percentual de
ocupacdo e aluguel das areas disponiveis nos centros comerciais. Condices adversas
regionais ou nacionais podem reduzir 0s niveis de ocupacao e restringir a capacidade de
alugar de maneira eficaz &reas disponiveis e de negociar valores e outras condi¢Oes de
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Xiii.

Xiv.

locacdo aceitdveis, 0 que pode reduzir a receita advinda de locacBes e afetar os
resultados operacionais 0s centros comerciais, das Companhias Investidas e do Fundo.
Os seguintes fatores, dentre outros, podem afetar adversamente o desempenho
operacional dos centros comerciais, das Companhias Investidas e, consequentemente,
do Fundo:

e Quedas nos niveis de ocupagdo e/ou um aumento na inadimpléncia
dos locatérios existentes pode causar um declinio da receita
proveniente de locagdes;

¢ Queda de receita em razdo de recessGes econdmicas ou desaceleracdo
da economia brasileira;

e Percepcbes negativas relativas a seguranca, conveniéncia e
atratividade da regido onde os centros comerciais se localizem;

e Aumento de despesas relacionadas a reformas, reparos e relocacfes
dos centros comerciais;

e Diminuicdo do nimero de lojas ancoras dos centros comerciais;

e Aumento de impostos incidentes sobre a operagdo dos centros
comerciais ou das Companhias Investidas ou sobre o negocio dos
locatarios e aumento dos custos operacionais;

e Mudancgas regulatérias afetando a industria de centros comerciais,
incluindo leis que afetam a cobranca pela utilizacdo do
estacionamento dos centros comerciais e alteragdes nas regras da
legislagdo urbana vigente;

e Concorréncia de outros tipos de lojas de varejo e outros canais,
formais ou informais. de varejo, como, por exemplo, comércio
eletrénico (e-commerce); e

e Reducdo no trafego de consumidores em razdo de eventual cobranga
do estacionamento.

O desempenho financeiro dos centros comerciais detidos pelas Companhias Investidas
também depende das vendas de seus locatérios. Os resultados financeiros e operacionais
dos centros comerciais, das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo
dependem do montante de aluguel recebido dos locatéarios dos centros comerciais. O
aluguel estd vinculado de maneira significativa ao faturamento dos locatéarios, que, por
sua vez, dependem de varios fatores relacionados aos gastos de consumidores e outros
fatores que afetam a renda dos consumidores, incluindo condi¢es econdmicas vigentes
no Brasil e, em particular, na regido especifica onde esta localizado cada centro
comercial, condi¢Bes gerais de negdcio, taxas de juros, inflagdo, disponibilidade de
crédito ao consumidor, tributacdo, confianca do consumidor em condi¢Ges econdmicas
futuras, niveis de emprego e salarios. Uma reducdo no trafego de consumidores, como
resultado de qualquer destes ou outros fatores exdgenos, ou como resultado de uma
maior concorréncia na regido de influéncia de cada centro comercial, pode resultar um
declinio no volume de vendas, o que poderia afetar adversamente os resultados das
Companhias Investidas e, assim, do Fundo.

Concorréncia na regido de influéncia dos centros comerciais detidos pelas Companhias
Investidas. A indlstria de centros comerciais no Brasil é altamente competitiva e
fragmentada. N&o existem barreiras que restrinjam a entrada de novos concorrentes no
mercado. Os principais fatores competitivos na industria de centros comerciais incluem
empreendedorismo, visdo, disponibilidade e localizacdo de terrenos, preco,
financiamento, design, qualidade e reputagdo. A construgdo de um novo centro
comercial ou de outros centros comerciais na area de influéncia daqueles detidos pelas
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Companhias Investidas pode afetar a capacidade de locar lojas vagas em condicdes
favoraveis e de rentabilidade das vendas das lojas ocupadas. A chegada de novos
concorrentes na regido de influéncia dos centros comerciais pode exigir investimentos
ndo planejados, podendo afetar adversamente os resullados. Além disso, na medida em
gue um ou mais concorrentes lan¢a uma campanha de marketing ou de vendas bem-
sucedida, e consegue aumentar significativamente suas vendas, 0 negdcio pode se
afetado material e adversamente. Os centros comerciais também enfrentam a
concorréncia de lojas de fabricas, telemarketing e comércio eletrdnico (e-commerce).
Uma reducédo no trafego de consumidores como resultado de nova concorréncia, ou a
locacdo de &reas, por novos concorrentes, para proprietarios de lojas, em termos mais
favoraveis do que os dos centros comerciais detidos pelas Companhias Investidas,
podem levar a uma dificuldade na renovacgéo de locagdes de suas lojas, 0 que, por sua
vez, pode resultar em uma diminuigdo na sua taxa de ocupagéo, uma reducéo no volume
de suas vendas e ter um efeito adverso para as Companhias Investidas e para o Fundo.

CAPITULO VI - AMORTIZACAO DE COTAS

Artigo 26 - A amortizacdo das cotas ocorrera quando da alienagdo de cada um dos
investimentos realizados ou em caso de pagamento de remuneragdo desse investimento. A
critério da Gestora, recursos de eventuais desinvestimentos poderdo ser utilizados em novos
investimentos, caso esses novos investimentos ocorram durante o Periodo de Investimentos.

Paragrafo Primeiro- Os recursos do Fundo serdo utilizados para pagamentos na seguinte
ordem:
i.  despesas e encargos do Fundo;
ii.  Taxade Administracdo e Taxa de Gestao;
iii.  devolucdo do capital integralizado e Retorno Preferencial proporcional ao capital
devolvido; e
iv.  parcela remanescente entre os cotistas e a Gestora, sendo 80% para 0s cotistas
(“Retorno Adicional™) e 20% para a Gestora, como Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo- Tendo em vista que as distribui¢ces aos cotistas ocorrerdo ao longo do
tempo, o Fundo poderé estar obrigado a fazer novos pagamentos das despesas e outros custos,
nessa hipotese, o pagamento do capital integralizado, do Retorno Preferencial, do Retorno
Adicional e da Taxa de Performance, serdo realizados, ap6s 0 pagamento desses valores ou do
respectivo provisionamento.

Paragrafo Terceiro - Qualquer distribuicdo paga aos cotistas diretamente pelas Companhias
Investidas serd considerada como distribuicdo aos cotistas e, portanto, imputada ao Retorno
Preferencial e ao Retomo Adicional, conforme o caso.

Paragrafo Quarto - As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos que venham a ser
distribuidas a qualquer tempo pelas Companhias Investidas poderdo ser distribuidas pela
Administradora diretamente aos cotistas, na proporcdo das cotas por eles detidas e, toda vez que
recebidos diretamente pelos cotistas serdo considerados como Distribuicdes realizadas pelo
Fundo.

Paragrafo Quinto - Mesmo apds o término do Periodo de Investimentos, serd facultado a

Administradora ndo distribuir aos cotistas uma determinada parcela das disponibilidades
financeiras para fazer frente as despesas e encargos do Fundo.
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Paragrafo Sexto - As distribuicdes das disponibilidades financeiras a que se refere este artigo
serdo feitas nas mesmas datas a todos os cotistas.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS
COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 27 - Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, compete
privativamente a assembleia geral de cotistas:
0] deliberar sobre 0o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da
Taxa de Performance;
(i) deliberar sobre a alteragéo deste regulamento;
(iti)  tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
contabeis apresentadas pela Administradora;
(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora e
escolha de seu substituto;
(v) deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo;
(vi) deliberar sobre a prorrogagdo ou antecipacdo do término do Periodo de
Investimento e/ou do Prazo de Duragéo do Fundo;
(vii)  deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacao e funcionamento dos comités
e conselhos do Fundo;
(viii)  deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas cotas;
(ix) deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da assembleia
geral;
x) deliberar sobre as reavaliagfes dos ativos da Carteira do Fundo; e
(xi)  deliberar sobre a alteracdo do Tipo Anbima.

Paragrafo Unico - Este regulamento podera ser alterado independentemente da deliberacio da
assembleia geral ou de consulta aos cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos cotistas.

Artigo 28 - Nas deliberacBes das Assembleias Gerais, a cada cota subscrita sera atribuido o
direito a um voto, com excecdo do cotista inadimplente, que nao tera qualquer direito de voto.

Paragrafo Unico - Observado o quérum de instalacéo, as deliberacdes das assembleias gerais
serdo tomadas pela maioria das cotas emitidas pelo Fundo, exceto pela alteracdo dos itens (i) e
(iv) do artigo 27 acima que exigira quérum de 80% dos cotistas.

CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29 - A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora a seu livre critério ou a pedido da Gestora, ou de cotistas que detenham 5%
(cinco por cento) ou mais das cotas, com prazo de antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias da
sua realizacao.

Paragrafo Unico — A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacio da Gestora ou dos
cotistas, conforme disposto no caput deste artigo deve (i) ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento, realizar a convocacgao da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
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Cotistas assim convocada deliberar em contréario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas.

Artigo 30 - A convocacdo para a Assembleia Geral de Cotistas far-se-& mediante
correspondéncia ou correio eletrénico encaminhada a cada cotista, ou publicacdo no periddico
utilizado para as publicagdes de interesse do Fundo, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias da data de sua realizacdo, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia geral, bem como a ordem do dia respectiva, e acompanhada de todas as
demais informacdes e documentos necessarios ao exercicio doo direito de voto.

Paragrafo Primeiro - Independentemente da convocacdo prevista neste artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo Segundo - As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas, em primeira
convocagdo, com a presenca de cotistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das cotas emitidas pelo Fundo. Em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Artigo 31 - Tem qualidade para comparecer a Assembleia Geral 0s cotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores, estes Ultimos, legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro - Sera permitida a participagdo em Assembleia Geral de Cotistas, ou a sua
realizacdo, por meio eletrnico, ou por outra forma que dispense a presenca fisica do cotista ou
de seu representante, desde que assegurada, a juizo da Administradora, a autenticidade do voto
proferido.

Paragrafo Segundo - Serd adotado, na verificagdo da autenticidade dos documentos de
representacdo dos cotistas, o principio da boa-fé, presumindo-se auténticos os documentos
apresentados, e respondendo por perdas e danos o cotista ou representante que der causa a
invalidade ou ineficacia de voto ou de deliberagdo.

CAPITULO VIII - OBRIGACOES E PODERES DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

Artigo 32 - Sdo obrigagdes da Administradora do Fundo:
i.  Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) 0s registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de cotistas e de atas de reunides
dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos,
conforme aplicavel;

C) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis;

e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operacdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio;

f) a cOpia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

ii.  receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

ili.  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo em vigor, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos neste
Regulamento e na Instrugdo CVM 578/16;
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Vi.
Vii.

viii.

Xi.
Xil.

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operac@es e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢es da Instrucéo
CVM 578/16 e do Regulamento do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de administrador do Fundo;

manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;
elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instru¢do CVM
578/16;

cumprir as deliberagdes da assembleia geral; e

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes do regulamento do Fundo.

Paragrafo Unico-- E facultado & Administradora a participacio em assembleias gerais de ativos
financeiros que facam parte dos Investimentos Liquidos.

Artigo

33- Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora, sem prejuizo das obrigacdes da

Administradora:

Vi.

Vil.

viii.

elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatério mencionado no inciso iv
do Artigo 32 acima;

fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisoes;

fornecer aos cotistas, conforme conteGtdo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagGes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas
de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em
decorréncia de sua condicéo de Gestora do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Companhias Investidas das
quais o Fundo participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companbhias Investidas, bem como assegurar as praticas de governanga nos termos
deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢6es do regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;
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XI. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios; e

Xii. fornecer a Administradora todas as informagGes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigac@es, incluindo, dentre outros:

(@) as informacdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstracBes contabeis auditadas das Companhias Investidas , quando
aplicavel;

(¢) o laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacéo contabil especifica, bem como todos
0s documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o
célculo do valor justo dos Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens i e ii
do caput deste artigo, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questéo a
previa apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar o0s
cotistas que requereram a informacao.

Artigo 34 - E vedado & Administradora e & Gestora praticar os seguintes atos em nome do

Fundo:

i.  receber dep6sito em conta corrente;
ii.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;
iii.  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo se aprovado
pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral;

iv. vender cotas a prestacdo, salvo quando houver a celebracdo de Compromisso de
Investimento junto aos cotistas com diferentes prazos para integralizagéo de cotas pelo
respectivo cotista, nos termos do §1° do Art. 20 da Instrugdo CVM 578/16

v.  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
vi.

vii.  aplicar recursos no exterior;

viii.  aplicar recursos na aquisicdo direta de bens imoveis;
ix.  aplicar recursos na subscri¢do ou aquisicao de acGes de sua propria emissao;
X. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e
xi.  praticar qualquer ato de liberalidade.

, CAPITULO IX- DA EMISSAO, COLOCAGAO,
CALCULO, AMORTIZAGAO DAS COTAS E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 35 - As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais
e assumem a forma nominativa.

Paragrafo Primeiro - Independentemente da emissdo a que se referir, as cotas do Fundo
sempre serdo emitidas e subscritas pelos cotistas com base no ultimo valor da cota disponivel,
gue cada cotista se obriga a integralizar, nos termos deste regulamento e do Compromisso de
Investimento.
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Paragrafo Segundo - As cotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo valor de emissao.
Parégrafo Terceiro - As cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos cotistas.
Paragrafo Quarto --N&o havera taxa de ingresso ou de saida no Fundo.

Artigo 36 - O valor das cotas sera calculado diariamente.

Artigo 37 - As cotas do Fundo ndo sdo resgataveis, mas poderdo ser amortizadas no todo ou em
parte, conforme a existéncia de disponibilidades financeiras, de acordo com os procedimentos a
serem adotados pela Administradora, nos termos deste regulamento, exceto nos casos em que
seja necessaria a adogdo de Procedimento de Amortizacdo Regulatéria, por meio do rateio de
quantias ou bens e direitos, inclusive valores mobiliarios, a serem distribuidas pelo nimero de
cotas integralizadas existentes, observando-se a participacéo percentual dos cotistas no Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Fundo podera emitir novas cotas mediante deliberagcdo da Assembleia
Geral de Cotistas, podendo tais cotas serem (i) emitidas por meio do mecanismo previsto no §1°
do artigo 22 da Instrucdo CVM 578/16, ou (ii) ofertadas publicamente por meio do
procedimento previsto na Instru¢do CVM n°. 400, de 29 de dezembro de 2003 ou, ainda, pode
meio do procedimento previsto na Instrucdo CVM 476/09, observadas as restricdes contidas
nesta Ultima regulamentacao.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissfes de
cotas definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais cotas, observado
o disposto na legislagdo aplicavel. As novas cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais
aos conferidos as demais cotas.

Artigo 38 - Quando da liquidagdo do Fundo, ao termino do prazo de duracdo, a Administradora
deverd promover a divisdo do Patrimbnio Liquido entre os cotistas, observadas a suas
participacGes percentuais no Fundo no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duracdo, observadas as disposi¢des do Capitulo XII.

Artigo 39 - O Fundo podera ser liquidado antecipadamente mediante deliberacdo de seus
cotistas reunidos em assembleia, ou, automaticamente, devendo neste caso ser declarada a
liquidacdo antecipada do Fundo pela propria Administradora, na ocorréncia de um dos seguintes
eventos: (i) desinvestimento de todos os ativos da carteira do Fundo; e (ii) renuncia e ndo
substituicdo da Administradora e/ou da Gestora no prazo definido no artigo 6° acima.

Paragrafo Unico - Na hipotese de liquidacio antecipada do Fundo, caso o Fundo ndo possua
liquidez que permita o pagamento em espécie aos cotistas, a Administradora podera entregar
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo aos cotistas, observada as
respectivas proporcoes.

CAPITULO X- DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40 - Sdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, descritas acima:
i.  emolumentos e comissdes pagos por operac¢des do Fundo;
ii. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢fes do Fundo;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.
Xil.

Xiil.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

XViii.

XiX.

registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Instru¢cdo CVM 578/16;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
cotistas;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contabeis do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada
ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo (inclusive aquelas incorridas em até seis
meses anteriores a efetiva constituicdo do Fundo), estruturacdo, fusdo, incorporacéo,
cisdo ou liquidacdo do Fundo e a realizacdo de assembleia geral de cotistas, incluindo,
mas ndo se limitando a taxa de registro de oferta publica na CVM;

taxa de registro e manutengdo das informagbes do Fundo na base da
ABVCAP/ANBIMA,;

despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE;

com liquidagdo, registro, negociacédo e custddia de operagdes da Carteira do Fundo, bem
como o pagamento de todas as despesas de escrituragéo;

guaisquer despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria, incluindo, mas ndo se limitando a despesas com auditoria
contabil e legal das Companhias Investidas e consultorias especializadas, bem como a
realizacdo de estudos de viabilidade técnica e financeira;

despesas com o registro e manutencdo das cotas do Fundo em mercados de balcdo
organizado de ativos e derivativos;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacéo;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados
ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagéo
em mercado organizado de Valores Mobiliarios; e

honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

CAPITULO XI- DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E INFORMACOES

Artigo 41- O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, da Gestora, bem
como do custodiante e do depositario.

Paragrafo Primeiro - Para fins de contabilidade interna, a Administradora podera abrir uma
subconta para cada um dos cotistas, onde serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do
investimento destes no Fundo.

Paragrafo Segundo - Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros, inclusive para fins
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de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Paragrafo Terceiro - O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio
em 1° de marco e término no Gltimo dia Gtil de fevereiro de cada ano.

Paragrafo Quarto — A Administradora é responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo dos valores dos investimentos do Fundo, conforme previsto na Instrucdo CVM
579/16.

Paragrafo Quinto - Na ocorréncia da alteracdo do valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
desta alteragdo, caso o Fundo seja qualificado como entidade de investimento nos termos da
Instrucdo CVM 579/16, a Administradora devera:

0] Disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do reconhecimento
contabil, as informagdes previstas na regulamentacao aplicavel; e
(i) Elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da
nova mensuracao, caso:
(@ Sejam emitidas novas Cotas do Fundo em até 10 (dez) meses apOs O
reconhecimento contabil dos efeitos da nova aplicagéo;
(b) As cotas do Fundo sejam admitidas & negociagcdo na CETIP S.A. — Mercados
Organizados; ou
(c) Haja aprovacdo por maioria das cotas presentes em Assembleia Geral convocada
por solicitacdo dos cotistas.

Artigo 42 — A Administradora deverd enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde eventualmente as cotas estejam admitidas & negociacdo, e & CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial
de computadores, as seguintes informagoes:

i.  trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem as informacGes, deverdo ser enviadas para a CVM e aos cotistas
referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugdo CVM 578/16;

ii.  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s 0 encerramento do semestre a
que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a quantidade e espécie do
Valores Mobiliarios e Investimentos Liquidos que a integram;

iii.  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio
social, as

iv.  demonstracbes contabeis auditadas referidas neste Regulamento, acompanhadas do
relatdrio dos auditores independentes e da Administradora e do Gestor, a que se referem
0s artigos 32, inciso (iv) e 33, inciso (i) deste Regulamento.

Paragrafo Unico — A Administradora deve disponibilizar aos cotistas e a CVM as informacdes

eventuais sobre o Fundo dispostas no artigo 51 da Instrugdo CVM 578/16, no prazo previsto no
referido dispositivo.
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CAPITULO XII - DA LIQUIDACAO

Artigo 43 - O Fundo entrard em liquidacéo ao final do Prazo de Duracéo, de sua prorrogacéo,
ou em outros casos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Quando da liquidagdo do Fundo por forca do término do Prazo de
Duracgdo, a Administradora deverd iniciar a divisdo do patriménio do Fundo entre os cotistas,
observadas as suas participacfes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados do término do Prazo de Durag&o ou de sua prorrogacao.

Paragrafo Segundo - Apo6s a divisdo do patrimbnio do Fundo entre o0s cotistas, a
Administradora deverd promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de
10 (dez) dias, contados da data em que o0s recursos provenientes da liquidacdo foram
disponibilizados aos cotistas, a documentagdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como
praticar lodos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Terceiro - A liquidagdo do Fundo ser feita de uma das formas a seguir, a critério da
Administradora, sempre levando-se em consideragdo a opgdo que possa gerar, na avaliagdo da
Administradora, maior resultado para os cotistas:
i.  venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto
na legislacéo aplicavel;
ii.  venda de forma privada para investidor estratégico que tenha manifestado interessado
na aquisic¢do dos titulos e valores mobiliarios do Fundo;
iii.  entrega de titulos e valores mobiliérios aos cotistas.

Paragrafo Quarto - Caso a liquidagdo do Fundo seja realizada por meio da entrega dos titulos
e valores mobiliarios aos cotistas, serd contratado pelo Fundo, no momento da liquidacdo, um
avaliador, escolhido pelos cotistas a partir de lista triplice apresentada pela Administradora. Este
avaliador determinara o valor dos titulos e valores mobiliarios que serdo entregues aos cotistas
pelo Fundo.

Paragrafo Quinto - A Administradora encaminhara aos cotistas 0 documento justificando a
forma de liquidacéo do Fundo.

Paragrafo Sexto - Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, inclusive para fins de
recolhimento de tributos eventualmente incidentes.

CAPITULO XIl1- DISPOSICOES FINAIS
CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 44 - A Administradora do Fundo devera analisar as eventuais situacdes de conflito de
interesses, conforme definido no paragrafo primeiro abaixo, e aprovar em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do parégrafo Unico abaixo, opera¢des que envolvam tal conflito, ainda que
potencial.

Paragrafo Unico - Qualquer transacio e/ou contratacio entre (i) o Fundo e a Administradora
e/ou Gestora, ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida pela Administradora
e/ou pela Gestora, ou (iii) a Administradora e/ou a Gestora e as Companhias Investidas, ou (iv)
0 Fundo e seus cotistas diretos ou indiretos, que invistam no Fundo por meio de fundos de
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investimento, serd considerada uma hipotese de potencial conflito de interesses e devera ser
levada ao conhecimento e aprovagéo pela Assembleia Geral de Cotistas.

CONCORDANCIA COM O REGULAMENTO

Artigo 45 - A titularidade de cotas do Fundo, bem como a apresentacdo, pelo cotista, do
Compromisso de Investimento, da Declaracdo 476, quando aplicavel, e do Termo de Adesdo ao
Regulamento devidamente firmados, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos 0s
artigos do presente regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado. Ao aderirem a esse
regulamento os cotistas atestam ciéncia, reconhecem e aceitam as regras e 0s critérios de
avaliacdo dos ativos do Fundo.

SUCESSAO DOS COTISTAS
Artigo 46 - Em caso de morte ou incapacidade de cotista, o representante do esp6lio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante a Administradora, que cabiam ao
de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.
CAPITULO XIV- FORO
Artigo 47 - Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa

renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer controvérsias
oriundas e/ou de qualquer forma relativas deste regulamento.
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