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Artigo 1°>. O BRAPINVEST IV FUNDO DE |INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES - MULTIESTRATEGIA, doravante denominado “FUNDQ”, é
um Fundo de Investimento em Participagdes, constituido sob a forma de
Condominio Fechado, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578/16.

Paragrafo Primeiro O FUNDO tem como publico alvo, Investidores
Qualificados, assim entendidos aqueles que se enquadrarem no conceito
estabelecido na Instrugao CVM n° §39/13, que buscam obter rentabilidade nos
seus investimentos, estando dispostos, para tanto, a suportar niveis de
volatilidade elevados nos seus investimentos e incorrer em riscos aos quais 0s
investimentos do FUNDO estao expostos.

Paragrafo Segundo Fica desde ja estabelecido que a Administradora, o
Gestor, ou qualquer Pessoa Afiliada poderao ser investidores do FUNDO.

Paragrafo Terceiro Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o FUNDO ¢é classificado
como Fundo Tipo 1. Referida classificagdo sé podera ser alterada por
deliberacdo de QUOTISTAS titulares de mais da metade das QUOTAS
emitidas reunidos em ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS, especialmente
convocada para este fim.

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizagao
de capital a longo prazo por meio de investimento em ag¢des ou outros valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de companhias,
abertas ou fechadas (as “Companhias Investidas”, e cada uma delas
“Companhia Investida").

Artigo 3°. O Fundo tera prazo de duragao de 20 (vinte) anos, contado da
sua data de constituicdo (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duragédo do Fundo
podera ser alterado ou prorrogado mediante aprovagao da Assembleia Geral
de Quotistas, na forma do Artigo 20, inciso VI, deste Regulamento.

Artigo 4°. Os termos iniciados em letras mailsculas adotados neste
Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural:



Administrador — é a Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade por cotas de responsabilidade limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° e 2°
andares, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.489.568/0001-95, a qual é autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios
— CVM para exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios.

Assembleia Geral de Quotistas — € o 6rgéo deliberativo maximo do Fundo,
cujo funcionamento esta previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Auditor Independente - é a empresa de auditoria contratada pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer
titulo, encarregada da revisao das demonstragdes financeiras do Fundo.

Boletim de Subscricao — € documento que formaliza a subscricado de Quotas
de emissao do Fundo pelos Quotistas.

Codigo ABVCAP / ANBIMA - ¢é o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo
e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento em Participacdes e
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes.

Conta do Fundo — é conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Administrador, para movimentagao e transferéncia dos valores recebidos pelo
Fundo.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Compromisso(s) de Investimento — é o Instrumento Particular de Subscrigao
de Quotas e Compromisso de Integralizagao, por meio do qual os Quotistas se
obrigarao a integralizar o valor das Quotas do Fundo que vierem a subscrever.

Custodiante — Os servigcos de Tesouraria, Contabilizagdo e Custédia serao
exercidos pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade por cotas de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° e 2° andares,
Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.489.568/0001-
95 (“Custodiante”), assim como os servicos de Escrituragdo de
Quotas/Controladoria de Passivos (“Escriturador/ Controladoria de Passivos”),
legalmente habilitada a prestar tais servigos, na forma da regulamentagao
aplicavel. 5




Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndao houver expediente
comercial ou bancario nacional, bem como na cidade ou Estado de Sao Paulo.

Encargos do Fundo — sdo as obrigagdes e encargos do Fundo descritos no
Capitulo XV deste Regulamento.

Fundo -~ é o BRAPINVEST [V FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

Gestor — é a BR Partners Gestao de Recursos Ltda., sociedade por cotas de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3355, 26° andar, Itaim Bibi, na Cidade de
Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, a qual € autorizada pela CVM para exercer a
atividade de gestao de carteira de valores mobiliarios.

Indexador — é a variagao do IGP-M (indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas), verificada desde a data estabelecida
para realizagdo da integralizagdo das Quotas até a data da sua efetiva
integralizacao.

Instrucdo CVM n° 578/16 — € a Instrucao n°® 578, editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios em 30 de agosto de 2016, que dispde sobre a constituigao,
o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em
Participacoes.

Instrucao CVM n° 555/14 — € a Instrugdo n° 555, editada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios em 17 de dezembro de 2014, e suas alteragdes posteriores,
que dispGe sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a
divulgacao de informagdes dos fundos de investimento em geral.

Instrucao CVM n°. 539/13 — é a Instrucao n°. 539, editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios em 13 de novembro de 2013, e suas alteragbes posteriores,
que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao dos produtos, servigos
e operagoes ao perfil do cliente.

Instru¢do CVM n° 476/09 — é a Instrugao n° 476, editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios em 16 de janeiro de 2009, e suas alteragdes posteriores,
que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios com esforgos
restritos de distribuicao e a negociagao secundaria desses valores mobiliarios.

Investidor Qualificado — s&do os investiddréﬁéiﬁiéé%@kenqvu?drem no conceito
¢ i lifi ” d Artigo 9-B : 20 CVM n°
g;g/lr:;/estldor Qualificado” de acor ozggr;\ 8@7 hlg ‘§ lﬁ.ﬂ'@:i
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Notificacdo de Integralizacdo — ¢é a notificagdo a ser enviada pelo
Administrador a cada um dos Quotistas solicitando para que realizem a
integralizagao de suas Quotas, nos termos do Compromisso de Investimento.

Partes Ligadas — sado consideradas partes ligadas ao Administrador ou a
qualquer Quotista do Fundo, conforme artigo 7° do presente Regulamento.

Patrimonio Liquido — € o montante constituido pela soma dos recursos
disponiveis na Conta do Fundo, acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores
declarados e nao pagos dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Patrimdnio Previsto — € o patriménio previsto para o Fundo, que é de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Patriménio Minimo Previsto — & o patriménio minimo de R$1.000.000,00 (um
milhao de reais) que o Fundo devera ter para iniciar suas atividades.

Periodo de Investimento — € o periodo de 15 (quinze) anos, contado da data
da primeira subscricao de Quotas, nos termos do Artigo 18 deste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo de 5 (cinco) anos, contado do
primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Prazo de Duracao — é o prazo de 20 (vinte) anos que o Fundo tera para
desenvolver suas atividades.

Quotas — sao as quotas de emissao do Fundo.
Quotistas — sao os titulares das Quotas.
Quotista inadimplente — € o Quotista que deixa de cumprir, total ou

parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos ao Fundo na forma
estabelecida no Compromisso de Investimento.

Taxa de Administracdao - € a taxa a que fara jus o Administrador e demais
prestadores de servigos contratados pela execugao de seus servigos, conforme
previstos no Regulamento.

Taxa de Gestdo — € a taxa a que fara jus o Gestor e demais prestadores de
servicos contratados pela exeCugag:fig séufs,servcos, conforme previstos no
Regulamento. Y. : 3
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Valores Mobiliarios — sado as acgbes preferenciais e/ou as debéntures
conversiveis em acgdes preferenciais de emissao das Companhias Investidas.

CAPITULO Il - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 5° O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo
prazo aos seus Quotistas por meio da aquisicao de Valores Mobiliarios, a
saber, agbes, debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de Companhias
Investidas, abertas ou fechadas que atuem, direta ou indiretamente, no
mercado imobiliario, através de incorporacao, desenvolvimento, construgédo ou
exploracao de empreendimentos imobiliarios no territério nacional.

Paragrafo Primeiro- Sem prejuizo do estabelecido no artigo 7° caput e
paragrafos 1° e 2° da Instrugdo CVM 578/2016, os investimentos do Fundo
mencionados no caput deste Artigo deverdo possibilitar a participacdo do
Fundo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégia e gestao, sendo que tal
participagao podera ocorrer por uma ou mais das seguintes maneiras:

(i) Detencao de ag¢des que integrem o respectivo bloco de controle;

(i) Celebragao de acordo de acionistas; ou

(i) pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a
adocado de outro procedimento que assegure ao fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de
administragao.

Paragrafo Segundo - No caso de investimento, pelo Fundo, em
Companhias fechadas, estas deverdo obedecer as seguintes praticas de
governanga corporativa:

() Proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

(i) Estabelecimento de um mandato unificado de 3 (trés) anos para todo
o conselho de administragéao, quando existente;

(i) Disponibilizagdo, para os amaﬁgj%a 48 € coﬂtratos com partes
relacionadas, acordos de acaonf&&sf -programas de opcgodes de
aquisicao de agbes ou de gutrgs tltulos o@bam'es gnoblllarlos de
emissao da companhla,J 4 !




(iv) Adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos
societarios;

(v) No caso de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o fundo, a aderir a segmento especial de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcao organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) Auditoria, anual, de suas demonstracées contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

CAPITULO Illl - FATORES DE RISCO

Artigo 6° - Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados
pelo FUNDO, os Quotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos
os investimentos e aplicagbes do FUNDO, conforme descritos abaixo, nao
havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme esperado pelos Quotistas.

Paragrafo Primeiro — Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor
em colocarem em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do
FUNDO, por sua prépria natureza, estdo sujeitos aos riscos aos quais 0s
investimentos dos Fundos Investidos estdo sujeitos, inclusive, mas nao se
limitando, a riscos decorrentes de variagbes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das
respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral. Dessa
forma, a Administradora e o Gestor ndo poderao, em hipo6tese alguma, ser
responsabilizados por eventual depreciagao dos bens ou ativos integrantes da
carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas do FUNDO. Por
fim, ndo ha garantia de que os objetivos do FUNDO serao alcangados, nem
tampouco poderao o FUNDO, a Administradora ou o Gestor garantir a

seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do
FUNDO.

Paragrafo Segundo — As aplicagdes feitas no FUNDO, tendo em vista o
segmento de atuagdo, sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragdo da
carteira resultante de suas: aplicac@es,;i@d natureza dos negocios e aos

resultados das empresas em:que!serdo feitosiinvestimentos. Tendo em vista
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estes fatores, o investimento em quotas do FUNDO apresenta um nivel de
risco elevado quando comparado as alternativas usuais do mercado de capitais
brasileiro e podem resultar em significativas perdas patrimoniais.

Paragrafo Terceiro — Os ativos integrantes das carteiras de investimentos dos
Fundos Investidos e, portanto, o FUNDO e os Quotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Riscos de Nao Realizagao do Investimento por parte dos Fundos
Investidos: Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
nas Companhias Investidas estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica
de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizagao dos mesmos. (i) A nao realizagcado de
investimentos pelas Companhias Investidas ou a realizacdo de
investimentos em valor inferior ao pretendido pelo FUNDO,
considerando os custos do FUNDO, dentre os quais a taxa de
administragao, podera afetar negativamente os resultados da carteira
e o valor da Cota.

Riscos de Liquidez: O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a
inexisténcia de tradigdo no mercado bursatil brasileiro de operagdes
envolvendo quotas de fundos fechados fazem prever que as Quotas
de emissao do FUNDO nao apresentarao liquidez satisfatéria. O
FUNDO & um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha
garantia de que o Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e
no momento desejado, uma vez que nao € admitido o resgate
antecipado das mesmas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos
do FUNDO sao considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Quotista.

Risco Operacional da(s) Companhia(s) Investida(s). Em virtude
da participagdao na(s) Companhia(s) Investida(s), todos os riscos
operacionais da(s) Companhia(s) Investida(s) poderdo resultar em
perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando
negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, o Fundo
influenciara na definicao da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas. Dessa forma, caso determinada Companhia
Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja
desconsideragao da Persg; lidade jyridica da Companhia Investida,
a responsabilidade pelo 3@9%" toﬁe determinados passivos da




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, o que podera
causar um impacto negativo no valor das Quotas.

Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas
e em Funcionamento. O Fundo podera investir em Companhias
Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
Companhias Investidas: (a) estarem inadimplentes em relagao ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigagdes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas
com qualquer san¢ao restritiva de direito referente a condutas
danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n°
6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem
descumprindo as obrigag¢des e restricdes para a protegao do Bioma
Amazonia impostas pelo Decreto n°® 6.321, de 21 de dezembro de
2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos
montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Quotistas,
poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima.

Riscos dos Ativos do FUNDO: Os recursos gerados pelo FUNDO
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidas aos ativos e do retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do FUNDO
de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
FUNDO dos recursos acima citados.

Risco de Mercado: O valor dos ativos que vierem a integrar a
carteira do FUNDO pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagcbes de precos e cotacdes de mercado e as taxas de juros,
sendo que em caso de queda do valor dos ativos que componham a
carteira, o Patriménio Liquido do FUNDO pode ser afetado. As
quedas dos precos dos ativos integrantes da carteira podem ser
temporarias, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de ativos que
venham a integrar a carteira e/ou de outras partes envolvidas em
operagbes realizadas pelo FUNDO e pelos Fundos Investidos que
nao cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

At

Risco de Desconﬁ)ﬁfej,aﬂ’é” AL ssembleia Geral de Quotistas
podera deliberar pela Ilqmdagao “antecipada do FUNDO e/ou pela
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(x)

(xi)

(xii)

amortizacdo das quotas, a qualquer tempo. Nessas situacdes, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada pelo FUNDO, nao sendo devida
pelo FUNDO, pela Administradora ou pelo Gestor nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos relacionados a Fatores Macroeconémicos e
Regulatérios: O FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdémica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagcédo da
moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancgas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condigbes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia € o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexag¢ao da economia,
instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar os negécios do FUNDO.
Alem disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais
orgaos competentes poderéo realizar alteragbes na regulamentacgao
do setor de atuagéao da(s) Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos
integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, outros relacionados ao
préprio FUNDO, o que podera afetar a rentabilidade do FUNDO.

Risco de Derivativos: Com relacado a determinados investimentos, o
FUNDO podera utilizar técnicas de hedge (mecanismos de protecao)
destinadas a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de
juros, pregos de valores mobiliarios e taxas cambiais. Embora
possam reduzir determinados riscos, essas operagdes por si sO
podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora o FUNDO possa se
beneficiar do uso desses mecanismos de protecao, mudangas nao
previstas nas taxas de juros, pre¢os dos valores mobiliarios ou taxas
de cambio podem resultar em um pior desempenho em geral para o
FUNDO em comparacgdo ao cenario em que tais operagdes de hedge
nao tivessem sido contratadas.

Outros Riscos Ex6génoBidio ¢ ?éfi_les da Administradora e do
Gestor: O FUNDO ta’mbém Botera édtar sujeito a outros riscos
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advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
Administradora e do Gestor, tais como moratéria, mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos,
mudangas nas condi¢des econbémicas globais, os quais, caso
materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do FUNDO e o valor de suas Quotas.

Paragrafo Quarto — As aplicagées realizadas no FUNDO nao contam com a
garantia da Administradora, do Gestor ou de qualquer instituicao pertencente
ao mesmo conglomerado financeiro, nem do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC).

CAPITULO IV - SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 7°  Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas
ao Administrador ou a qualquer Quotista do Fundo (“Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social do Administrador ou
de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou
indiretamente; ou

(i) gualquer pessoa juridica (exceto fundos de
investimento) em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima
participem com 10% ou mais do capital social, direta ou
indiretamente.

Artigo 8°  Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como
atuar como prestadores de servigos do Fundo, cujos contratos deverao ser
celebrados em bases comutativas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 9° Observado o disposto no presente Regulamento, qualquer
transacédo entre (i) o Fundo e Partes Ligadas; ou (i) o Fundo e qualquer
entidade administrada pelo Administrador ou entidade cujo Administrador
presta servigos de gestdo devera ser levada para aprovacdo da Assembleia
Geral de Quotistas.

Paragrafo Primeiro - Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas, é
vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de
companhias nas quais partic?t:p ;ggatajgu diretamente:
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(1) o Administrador e qualquer Parte Ligada ao Administrador,
individuaimente ou em conjunto com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira de operacao de emissao ou oferta de Valores Mobiliarios a
serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigcao de
agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal de
qualquer das Companhias Investidas antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

Paragrafo Segundo - Qualquer deliberagao relacionada a conflito de interesse
tomada pela Assembleia Geral de Quotistas devera vincular o Fundo e os
Quotistas, sendo que o Administrador sera excursada de qualquer
consequéncia de qualquer agao tomada de acordo com tal deliberagao.

Paragrafo_Terceiro - Administrador ndo possui situagcdo de conflito de
interesse com o Fundo, devendo informar aos Quotistas qualquer situagdo que
a coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses
com o Fundo.

CAPITULO IV — DA ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 10° Fundo é administrado e gerido pela Intrader Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade por cotas de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Ramos Batista, n° 152, 1° e 2° andares, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 15.489.568/0001-95, a qual € autorizada pela CVM para
exercer a atividade de administragcdo de carteira de valores mobiliarios
(“Administrador”).

Artigo 11° O Administrador tem poderes para exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, inclusive o direito de a¢ao € o de comparecer e votar em
assembleias gerais e espegiais dg}s-c m anmas Investidas, observadas as
disposicoes deste Regulamentgé s?gao aplicavel. O Gestor tem
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poderes para exercer todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo,
assim entendidos os de seleg¢ao, avaliagao, aquisi¢ao, alienagao, subscrigao,
conversao, observadas as limitagdes impostas por este Regulamento e demais
disposicdes aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, implementar as orientagbées de
investimento do Fundo aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas,
conforme previsto no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo Unico A administragdo e a gestdao do Fundo serdo exercidas pelo
Administrador através de mandato outorgado pelos Quotistas, outorga esta que
se considerara expressamente efetivada pelo ingresso do Quotista no Fundo,
mediante a assinatura pelo Quotista do Compromisso de Investimento, do
Boletim de Subscri¢do e do Termo de Adesao.

Artigo 12° Obrigagoes da Administradora. Sujeito ao disposto neste
Regulamento, a Administradora tem poderes para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo, conforme
autorizado pela Instrugao CVM 578/16, delega-los a terceira pessoa igualmente
habilitada para o exercicio profissional de administragdo de carteira,
especialmente contratada para gerir a carteira de investimentos do Fundo.
Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, dentre outras previstas
neste Regulamento e na legislagéo e regulamentagao aplicavel:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo:

(a) o registro dos Quotistas e de transferéncia de
Quotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;
(c) o livro de presenga de Quotistas;

(d) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

(e) os registros e demonstragbes contabeis referentes
as operagoes realizadas pelo Fundo e seu Patriménio
Liquido; e

(f) a documentagao relativa as operagdes do Fundo.

1. receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagbes e quaisquer
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. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo que
tenham sido previamente aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas, na
forma do Artigo 20, inciso XIX, deste Regulamento;

V. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrugdo CVM n° 578;

V. elaborar as demonstragdes contabeis semestrais e anuais e o parecer a
respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que
foram obedecidas as disposi¢cées regulamentares aplicaveis, assim como as
constantes do presente Regulamento;

VI.  fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores
de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem,
estudos e analises de investimento, elaborados pelo Administrador, que
fundamentem as decisdes tomadas na Assembleia Geral de Quotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e
respectivas decisdes;

VII. se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada e ou conjuntamente,
sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas,
assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises elaborados
pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagcdo de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento;

VIll. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacao referida no inciso | acima até o término de tal inquérito;

IX. exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo e as atividades do Fundo;

X. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo ou oriundo da
prépria carteira administrada;

Xl.  manter os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros fungiveis
integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de custédia
autorizada ao exercicio dessa atividade pela CVM;

¢2e89a! =N G

£

[P " :

ot s 14




XIll.  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa das Companhias Investidas de que o Fundo
participe, mediante prévia aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas, nos
termos do Artigo 20, inciso XX, deste Regulamento;

XIV. cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir, todas as
disposi¢des constantes deste Regulamento;

XV. cumprir e, na medida de suas atribui¢gdes, fazer cumprir, as deliberagoes
da Assembleia Geral de Quotistas; e

XVI. divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo e as Companhias Investidas.

Artigo 13° E vedada ao Administrador, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

|. receber deposito em conta corrente propria;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades
estabelecidas pela CVM,;

lll.prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma, exceto deliberado em assembleia;

IV. prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas
aquelas de que trata a Instrugao CVM n2 134, ou outros titulos
nao autorizados pela CVM;

IV. aplicar recursos no exterior,;

V. aplicar recursos na aquisi¢ao de bens imédveis; e

VI. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de agdes de
sua propria emissao.

Artigo 14° Sao obrigagdes e competéncias do Gestor:

()  Aquisicdo e alienagao’ desAtEe;
do Fundo; V.5l
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(iif)

(iv)

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

Verificar a adequag¢ao das Companhias Investidas aos pré-requisitos
estipulados neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel e a
manutencao dessas condi¢des durante o periodo de duragdo do
investimento na Companhia Investida, respondendo com
exclusividade por eventuais danos decorrentes da nao observancia
ao disposto neste inciso;

Proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias
Investidas, inclusive iniciando quaisquer agdes legais, caso
necessario;

Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condi¢ao de Gestor do Fundo;

Cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir todas as
disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

Cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir as
deliberagbes da Assembleia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimentos;

Fazer todo e qualquer ato ou procedimento pertinente as atividades
de gestao do Fundo e colaborar para a divulgagao das informagdes
do Fundo, nos termos da legislagao aplicavel,

Submeter a deliberagao da Assembleia Geral de Quotistas, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos Quotistas, eventuais conflitos de
interesse;

Enviar todas as informagdes relativas a negocios realizados pelo
Fundo a Administradora;

Fornecer a Administradora, em tempo habil, as informacdes e
documentos necessarios para a elaboragao do parecer a respeito
das operac¢oes e resultados do Fundo;

Disponibilizar e enviar ao Comité de Investimento e/ou aos Quotistas,
conforme o caso, os documentos entregues ou submetidos a sua

apreciacao pelo Gestor; e

Manter documentagao habil para que se verifique como se deu o seu
processo decisoério relativo a composigao da carteira do Fundo.
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Paragrafo Segundo — O Gestor mantera “Equipe-Chave” composta por
profissionais devidamente qualificados dedicados a atividade de gestdo da
carteira do Fundo, equipe esta que possui extensa experiéncia financeira, tanto
nos mercados privados como publicos com sélido conhecimento de diversos
segmentos da economia real brasileira, ampla vivéncia no ramo imobiliario,
bem como em fusdes, aquisi¢des, aberturas de capital em bolsa de valores,
entre outras transagbes. O Anexo | deste Regulamento contempla breve
descricdo da qualificacdo e da experiéncia profissional da Equipe-Chave do
Gestor na fungéo de gestao da carteira do Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor podera voluntariamente renunciar mediante
aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia, cabendo a
Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre sua substituigdo.

Paragrafo Quarto — A Assembleia Geral de Quotistas podera deliberar sobre a
destituicao do Gestor, a qual se tornara eficaz ap6ds aviso ao Gestor destituida,
podendo a Assembleia Geral de Quotistas também deliberar sobre a eleicao de
instituicdo gestora substituta.

Paragrafo Quinto — No caso de descredenciamento ou renuncia do Gestor, a
Administradora, caso seja habilitado, podera assumir temporariamente suas
funcoes, observado que na hipotese de descredenciamento, a CVM podera
indicar gestora temporaria até a eleicao da novo Gestor.

Artigo 15° - Os servigos de custédia do Fundo serdo prestados pela Intrader
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade por cotas de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° e 2° andares, Vila Olimpia, CEP
04552-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.489.568/0001-95.

Paragrafo Unico — O FUNDO tera Auditoria independente prestado por
empresa especializada, aprovada previamente pela Assembleia Geral de
Quotistas, tecnicamente habilitada e devidamente credenciada perante a CVM
para o exercicio da atividade de auditoria de demonstragdes financeiras e
contabeis ("Auditor Independente").

CAPITULO V - DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADORA, GESTOR E
CUSTODIANTE

Artigo 16° Pela prestacdo.. de jservngos de administracdo, custodia,

controladoria e distribuigao da, f .:;; o'ef m{ms@‘rador sera devida uma Taxa de

Administracdo, a ser paga 3 fidmlnlstradm{a correspondente a 0,09% do
! -
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Patriménio Liquido do Fundo, tendo como remuneragdo minima R$ 8.000,00
(Oito Mil Reais) ao més, corrigida anualmente pelo Indexador (“Taxa de
Administragao”). Pelos servigos de gestdo do Fundo sera devida uma Taxa de
Gestao, a ser paga a Gestora, correspondente a R$ 2.000,00 ao més, corrigida
anualmente pelo Indexador (“Taxa de Gestao”).

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo
calculadas e apropriadas diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo, e pagas no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo — A primeira Taxa de Administragdo e a primeira Taxa de
Gestédo serdo pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em
que ocorrer a primeira integralizagao de Quotas, pro rata temporis, até o Ultimo
Dia Util do referido més.

Paragrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas da
Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente aos demais prestadores de
servigos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o
somatorio dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de
Administragao fixada neste Regulamento.

Paragrafo Quarto — Nao serd devida taxa de performance pelo Fundo ao
Administrador e/ou ao Gestor.

Artigo 17° Os servicos de Tesouraria, Contabilizagdo, Custédia e
Escrituragdo de Quotas/ Controladoria de Passivos serdo exercidos por uma
Instituicdo Financeira, legalmente habilitada a prestar tais servigos, na forma da
regulamentacao aplicavel e serao contratados pela Administradora, definida na
forma do Anexo | deste Regulamento.

Paragrafo Unico - A contratacao de prestadores de servigcos habilitados para
assessorar o Administrador na administragdo do Fundo dependera da
aprovacgao da Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Capitulo VI deste
Regulamento.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
Artigo 18° Além das matérias estabelecidas na regulamentagao prépria, e de

outras mateérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Quotistas:

18




|. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e
deliberar, até 30 de abrii de cada ano, sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

Il. deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo,
inclusive a classificagdo do Fundo, nos termos do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA;

lll.deliberar sobre a destituicao ou substituicao do
Administrador e/ou do Gestor e escolha de seu substituto;

V. deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo ou
eventual liquidagao do Fundo;

V. deliberar sobre a emissao e distribuigcdo de novas Quotas;

VI. deliberar sobre 0 aumento ou qualquer alteragao na
Taxa de Administragao e da Taxa de Gestao, inclusive no que
diz respeito a participagao nos resultados do Fundo;

VII. deliberar sobre proposta de alteragdo ou
prorrogagdo do Prazo de Duragdo, do Periodo de
Investimento e do Periodo de Desinvestimento do Fundo;

VI deliberar sobre a alteragdao do quorum de instalagao
e do quorum de deliberagao da Assembleia Geral de
Quotistas;

IX. deliberar sobre Amortiza¢gées e/ou Liquidacdo nas
hipéteses nao previstas neste Regulamento;

X. deliberar sobre as aplicagbes a serem realizadas
pelo Fundo com os recursos remanescentes que nao
estiverem investidos em Valores Mobiliarios de emissédo das
Companhias Investidas, conforme o Artigo 17, Paragrafo
Primeiro, inciso Il acima, observada a politica de investimento
do Fundo e demais disposigbes deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

XL deliberar sobre as amortizagées de Quotas do
Fundo, inclusive sobre os montantes a serem amortizados e
os valores a serem retidos pelo Administrador para fazer

frente aos Encarggs, QQJ: nd@ na forma do Artigo 19 deste
Regulamento;
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XII. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do
Fundo, inclusive aumento de participagcdo em qualquer das
Companhias Investidas e a adogao de medidas judiciais e
extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

Xl solicitar e aprovar as chamadas de capital,
observado o disposto neste Regulamento;

XIV. indicar as pessoas que deverao representar o
Administrador nas assembleias gerais e especiais de cada
uma das Companhias Investidas;

XV. deliberar sobre o voto a ser proferido pelo
Administrador, ou seus procuradores, em nome do Fundo,
nas assembleias gerais de acionistas das Companhias
Investidas integrante da carteira do Fundo;

XVI. deliberar sobre o voto a ser proferido pelos
conselheiros indicados pelo Fundo nas reuniées do conselho
de administracdo de cada uma das Companhias Investidas
integrante da carteira do Fundo, conforme aplicavel,

XVII. aprovar previamente quaisquer despesas de
propaganda do Fundo a serem incorridas pelo Administrador;

XVIIl.  aprovar a celebragao, pelo Administrador, em nome
do Fundo, de acordos de acionistas e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo; e

XIX. autorizar quaisquer pagamentos ou movimentacdes
financeiras pelo Administrador, em nome do Fundo, em valor
superior a R$30.000,00 (trinta mil reais).

Paragrafo Unico — Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas ou de
consulta aos Quotistas, exclusivamente se tal alteragao decorrer da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos
Quotistas.
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Artigo 19° A Assembleia Geral de Quotistas pode ser convocada a qualquer
tempo pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Quotistas
representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas
pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — A convocagao da Assembieia Geral de Quotistas far-se-
a mediante comunicagao a ser encaminhada a cada Quotista por meio de carta
ou correio eletrdénico, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral de Quotistas, bem como a respectiva
ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convocagbes da Assembleia Geral de Quotistas
deverao ser feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizacao.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Quotistas sera instalada com a
presengca de Quotistas que detenham, em conjunto, a maioria das Quotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto — Independentemente de convocagédo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os
Quotistas.

Paragrafo Quinto — A Assembleia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre
as demonstrac¢des financeiras do Fundo somente pode ser realizada apo6s o
envio aos Quotistas das demonstragcdes contabeis relativas ao exercicio findo,
observados os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n°® 578.

Artigo 20° Somente poderado votar na Assembleia Geral de Quotistas os
Quotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizagao,
estiverem escritos na conta de depésito.

Paragrafo Unico — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de
Quotistas os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 21° Nas deliberagbes das Assembleia Gerais de Quotistas, a cada
Quota sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 22° Todas as demais deliberagbes das Assembleias Gerais de
Quotistas serdo aprovadas pelos votos de Quotistas que detenham, em
conjunto, a maioria das Quotas emitidas pelo Fundo.
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Artigo 23° Os Quotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrénica, desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral
de Quotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 24° As deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas poderao ser
tomadas mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo
Administrador a cada Quotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Primeiro — A resposta pelos Quotistas a consulta devera se dar
dentro de 15 (quinze) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como desaprovagao pelo Quotista a consulta formulada.

Paragrafo Sequndo — Adicionalmente, qualquer instrumento escrito assinado
pela totalidade dos Quotistas por meio do qual uma deliberagao tenha sido
tomada devera ser considerado instrumento suficiente para que a deliberagao
tomada seja valida para todos os propésitos deste Regulamento.

Artigo 25° O resumo das decis6es da Assembleia Geral de Quotistas devem
ser enviados aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagao, por meio de carta ou correio eletrénico, enviado a cada Quotista.

CAPITULO VI - RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DO
ADMINISTRADOR DO GESTOR

Artigo 26° O Administrador e/ou o Gestor podera renunciar a administragéo
e/ou gestao do Fundo, conforme o caso, mediante aviso prévio de no minimo
90 (noventa) dias, enderegado a cada um dos Quotistas e a CVM.

Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribuigcbes legais, podera
descredenciar o Administrador e/ou o Gestor, em conformidade com as normas
que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios.

Paragrafo Sequndo — Na hipétese de renuncia do Administrador e/ou do
Gestor, ficara o Administrador obrigado a convocar, pelo menos 30 (trinta) dias
antes do término do prazo a que se refere o caput deste Artigo, Assembleia
Geral de Quotistas para eleicao de seu substituto e/ou do substituto do Gestor,
conforme o caso, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas a convocagao da referida
Assembleia Geral de Quotistas. ‘

Paragrafo Terceiro —Na:hipdtese.de descredenciamento do Administrador
elou do Gestor, ficara [« Ad?nmlgtf’aﬁor bhrigado a convocar, imediatamente, a
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Assembleia Geral de Quotistas para eleicdo de seu substituto e/ou do
substituto do Gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo de até 10 (dez)
dias, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Quotas emitidas a convocacado da Assembleia Geral de
Quotistas.

Paragrafo Quarto — No caso de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo disposto no caput deste Artigo. Caso os Quotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Quotistas, nao indiquem instituicdo substituta até 60
(sessenta) dias, contados da comunicagao da renuncia, ou nenhuma instituicao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador e/ou do
Gestor, conforme o caso, nesse prazo, o Administrador convocara uma
Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e
comunicara o evento a CVM. Caso nao haja quorum suficiente para deliberar
sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera automaticamente a
liquidagao do Fundo.

Paragrafo Quinto — No caso de descredenciamento do Administrador e/ou do
Gestor, conforme o caso, sem que os Quotistas tenham aprovado a eleigao de
seu substituto, nos termos do Paragrafo Terceiro deste Artigo, a CVM podera
indicar administrador e/ou gestor temporario até a eleicdo do administrador
e/ou do gestor, que vier a substitui-lo, conforme o caso.

Paragrafo Sexto — Em caso de renuncia e/ou descredenciamento, o
Administrador substituido devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposigdo do novo administrador, que vier a substitui-lo, no prazo de
15 (quinze) dias, contados da data da aprovagao da sua substitui¢cdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo, sobre as Companhias Investidas e os Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Sétimo — Nos casos de renuncia e destituicdo do Administrador
e/ou do Gestor, conforme o caso, este continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicao ou liquidagao do Fundo, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestao, conforme estipulada no Artigo 16° acima, calculada pro rata temporis
até a data em que exercerem suas fungodes.

CAPITULO VIIl - QUO
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Artigo 27° O Fundo sera constituido por Quotas que corresponderdo a
fracbes ideais de seu Patriménio Liquido e terdo a forma nominativa,
conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e
econdmicos.

Paragrafo Unico — As Quotas tém o seu valor determinado com base na
divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo niumero de Quotas em
circulagdo do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo.

Artigo 28° As Quotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos
Quotistas.

Artigo 29° As Quotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado.

Paragrafo Primeiro — As Quotas do Fundo poderdo ser transferidas,
observadas as condi¢ées descritas neste Regulamento e na legislagédo
aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario e registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
sendo que as Quotas do Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obriga¢des deste perante o Fundo no
tocante a sua integralizagao.

Paragrafo Segundo — Os Quotistas deverdo enviar ao Administrador os
documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Quotas do
Fundo, sempre com a indicagdo da quantidade e do valor das Quotas
adquiridas, e devidamente registrados em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, como condigédo da transferéncia destas.

Paragrafo Terceiro — Os adquirentes das Quotas que ainda nao sejam
quotistas deverao igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado,
nos termos do artigo 109 da Instru¢ao CVM n° 409, bem como deverao aderir
aos termos e condi¢cbes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagcado em vigor e efetivo registro como novos Quotistas.

CAPITULO IX — COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 30° Comité de Investimentos. O Fundo ter& um comité de
investimentos, composto por até 5 (cinco) membros titulares votantes, sendo
até 4 (quatro) indicados pelos ngtlstas a1 (qm) indicado pela Gestora. Todos
0os membros deverao ser residéﬁ;?%gdfﬂn ilfados no Brasil, Quotistas ou nao,
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bem como ter reputagéo ilibada e nao poderao atuar, direta ou indiretamente,
em atividade que possa gerar conflito de interesses.

Paragrafo 1° - Cabera aos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Quotistas, nomear os membros e respectivos suplentes que integrardo o
referido comité. Os membros do Comité de Investimentos podem ser
substituidos, a qualquer tempo pelos Quotistas que os indicaram, mediante
nova Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - Somente serao elegiveis para ocupar cargos no Comité de
Investimentos pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputagao.
Adicionalmente, somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos,
independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que preencher
0s seguintes requisitos:

(i)  Possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

(i) Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturacdo de investimentos, ou ser especialista setorial com
notério saber na area de investimento do Fundo;

(iiy  Possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das
reuniées do Comité de Investimentos;

(iv) Assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes
necessarias para preencher os requisitos dos itens anteriores; e

(v)  Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situagao de conflito de interesses sempre que esta venha
a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo sé de deliberar, como
também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo 3° - No caso de indicagao de representante pessoa juridica como
membro do Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser
representado nas reunidées e demais atos relacionados ao funcionamento do
Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificagoes
exigidas no Paragrafo anterior.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité de Investimentos poderao renunciar
a seu cargo mediante comunicagao por escrito enderegada a Administradora

e aos demais membros de 5;: ;f ﬁi&/esilmentos com 30 (trinta) dias de
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antecedéncia. A renuncia ou destituicdo de qualquer membro titular nao
implicara a renuncia de seu suplente.

Paragrafo 5° - E vedado aos membros do Comité de Investimentos receber
do Fundo qualquer remuneragéo, seja a que titulo for.

Paragrafo 6° - Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos
suplentes terdo mandato pelo prazo do Fundo, salvo se a Assembleia Geral
de Quotistas, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 7° - O Comité de Investimentos podera se reunir sempre que os
interesses do Fundo assim o exigirem. As convocagbes deverao ser feitas
com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias, por escrito, pela Gestora ou
por qualquer membro do Comité de Investimentos, podendo ser dispensadas
quando estiverem presentes a reunido todos os membros. Sempre que
necessario, as reunides do Comité de Investimentos poderao ser realizadas
por meio de teleconferéncias. A convocagao devera ser acompanhada do
material necessario a avaliagdo da ordem pelos membros do Comité de
Investimentos. A Instituicao administradora e a Gestora deverao receber
cbpia da respectiva convocagao, assim como da pauta deliberagdes.

Paragrafo 8° - Compete ao Comité de Investimentos do Fundo, dentre
outros assuntos, deliberar sobre:

(1) Todos os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo
Fundo;

(i)  As demais decisdes relevantes, inclusive aumento ou redugado de
participagao nas Companhias Investidas, reinvestimento, prestacao
de garantias de operag¢des préprias do Fundo, ou outras que
representem tomada de risco para o Fundo nas Companhias
Investidas:

(ii)  Acompanhamento do desempenho da carteira do Fundo;

(iv) Aprovar o coinvestimento pelo Fundo em companhias que ja
recebam qualquer tipo de investimento em capital ou instrumentos
de divida por parte de Quotista ou, ainda, definir o posicionamento
do Fundo em relagdo a eventuais deliberagbes da Companhia
Investida relativa ao recebimento de investimento por parte de
Quotistas do Fundo; =gy .
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(v) Indicar os representantes do Fundo que comporao o conselho de
administragao, a diretoria e outros o6rgados das Companhias
Investidas, conforme aplicavel,

(vi) Aprovar, no nivel do Fundo, o pagamento direto de dividendos
pelas Companhias Investidas aos Quotistas;

(vi) A amortizagao de Quotas do Fundo; e

(viii) Aprovar a contratagao de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada relativamente aos
investimentos do Fundo, inclusive em relagao a investimentos nao
realizados.

Paragrafo 9° - As reuniées do Comité de Investimentos seréo instaladas
com a presenc¢a da maioria dos membros do Comité e suas deliberagdes
serdao tomadas pela maioria simples de votos dos membros presentes.

Paragrafo 10 - Das reunides do Comité de Investimentos serao lavradas
atas, as quais deverao ser assinadas pelos membros a elas presentes,
sendo uma copia encaminhada para a Administradora no dia seguinte a
reuniao.

Paragrafo 11 - Todos os membros do Comité de Investimentos deverao
informar por escrito aos demais integrantes do Comité de Investimentos e a
Administradora, que devera informar aos Quotistas, sobre qualquer situagao
ou potencial situagao de conflito de interesses com o Fundo, imediatamente
apos tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer
discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

Paragrafo 12 - Observada a obrigagéo de informar prevista no Paragrafo 11
acima, os membros do Comité de Investimentos poderao integrar comités de
investimentos ou conselhos de supervisao de outros fundos que tenham por
objeto o investimento em companhias que atuem no(s) mesmo(s) setor(es)
de atuagcao das Companhias Investidas.

Paragrafo 13 - A Administradora podera vetar as decisées do Comité de
Investimentos desde que contrarias a legislagdo em vigor.

Paragrafo 14 - Os membros do Comité de Investimentos deverao manter as
informagdes constantes de materiais para analise de investimento do Fundo,
sob absoluto sigilo e eanfldemclahdad@ an podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou mdkgetameat& no _,‘::ﬁodo ou em parte, isolada ou

conjuntamente COE L?rfc_:eclros qualquerhgestas Anformag;oes salvo (i) com o
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consentimento prévio e por escrito da Administradora, ou (ii) se obrigado por
ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, ou qualquer outra autoridade
administrativa constituida com poderes legais de fiscalizagao, sendo que,
nessa hipétese, a Administradora devera ser informada por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao. Essa
obrigacao vigorara mesmo apés a liquidagéo do Fundo.

Paragrafo 15 - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por
parte de um membro do Comité de Investimentos ou de grave
descumprimento das disposi¢cées deste Regulamento, o referido membro,
sem prejuizo da responsabilizagao por perdas e danos, podera ser destituido
de suas fungdes por decisao da maioria dos demais membros do Comité de
Investimentos, devendo a Assembleia Geral de Quotistas nomear o seu
substituto.

Paragrafo 16 - Salvo mediante aprovagao da maioria dos Quotistas reunidos
em Assembleia Geral, os membros do Comité de Investimentos nao poderao
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no
mesmo segmento econdmico das Companhias Investidas.

Paragrafo 17 - O membro do Comité de Investimentos que participar de
outros comités de investimento ou conselhos de supervisdo devera (i)
solicitar imediatamente a Administradora que comunique a todos os
quotistas sobre tal fato, comunica¢do esta que devera ser realizada pela
Administradora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da ciéncia
do fato; e (ii) atuar de forma totalmente imparcial nas reuniées do Comité de
Investimentos, de modo a evitar qualquer conflito de interesses, agindo
sempre no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas.

CAPITULO X — EMISSAO E COLOCAGAO DE QUOTAS

Artigo 31° O Fundo podera emitir at¢ R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), representado por 100 (cem) Quotas, ao valor unitario de R$1.000.000,00
(um milhao de reais) (“Patriménio Previsto”).

Paragrafo Unico — O valor da Quota a ser utilizado para integralizagao, tanto
para a primeira emissdao de Quotas quanto para futuras emissdes, sera de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Artigo 32° Independentemente do valor do Patriménio Previsto, mediante
simples deliberagdo do Administaglgryassgtividades do Fundo poderao ter

inicio a partir da formalizagao %&éﬁlﬁi’ﬁfﬁl%ﬂgde Investimento que somem a
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quantia minima de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patriménio Minimo
[nicial”).

Paragrafo Primeiro — Ao subscrever Quotas do Fundo, cada investidor
celebrara com o Fundo um Compromisso de Investimento e um Boletim de
Subscrigado, dos quais devera constar a quantidade de Quotas subscritas por
cada investidor e o valor total do investimento que o Quotista se obriga a
integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de
capital realizadas pelo Administrador, na forma deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento, e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Segundo — Nao havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Na data em que os Compromissos de Investimento
atingirem conjuntamente o Patriménio Minimo Inicial, o0 Administrador notificara
os Quotistas do inicio do Periodo de Investimento, e passara a requerer aos
Quotistas que realizem as integralizagées das Quotas, nos prazos e condigbes
estabelecidos no Artigo 16 abaixo.

CAPITULO XI - INTEGRALIZACAO

Artigo 33° Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento
deverao ser aportados ao Fundo pelos Quotistas na medida em que tais
valores sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo,
na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento dos Encargos do
Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador, de acordo com o disposto no
Compromisso de Investimento, devera requerer aos Quotistas que realizem a
integralizagdo das Quotas dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados do
recebimento de notificacdo enviada pelo Administrador (“Notificacdo de
Integralizagcao”), em razao da:

(@) aprovagao pela Assembleia Geral de Quotistas da
realizacao de investimentos pelo Fundo; ou

(b) necessidade de pagamento da Taxa de
Administragao e de Taxa de Gestdo ou dos Encargos do
Fundo, em todos os casos, observadas as disposicoes
deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.
Neste caso, o Administrador devera enviar uma fatura aos
Quotistas conténdoztudas as-despesas do Fundo de forma
detalhada. by u
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Paragrafo Segundo — A partir da assinatura do Compromisso de Investimento,
o Quotista sera obrigado a cumprir as condi¢bes previstas neste Regulamento,
no proprio Compromisso de Investimento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro — A Notificacdo de Integralizagdo mencionada no
Paragrafo Primeiro deste Artigo devera ser realizada por meio de carta ou
correio eletronico enviado ao Quotista, no qual constara o montante a ser
integralizado por cada um dos Quotistas, a data em que o aporte deve ser
recebido e as instrugdes para transferéncia dos aportes requeridos para o
Fundo.

Paragrafo Quarto — O Quotista que nao realizar o pagamento nas condigbes
previstas neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito atualizado pelo Indexador, pro rata temporis, e de uma multa de 2%
(dois por cento) ao més sobre o débito corrigido.

Paragrafo Quinto — As penalidades previstas no Paragrafo anterior ndo seréao
impostas ao Quotista que deixar de integralizar suas Quotas exclusivamente
por forga de limitagbes ou vedagbdes impostas pela legislagdo ou
regulamentagao que lhe sejam aplicaveis, inclusive nos casos em que a
imposicao de tais limitagbes ou vedagbes sejam ocasionadas por atos de
outros Quotistas.

Paragrafo Sexto — Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no
Compromisso de Investimento, as amortizagdes das Quotas a que fizer jus
serao utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o
limite de seus débitos.

Paragrafo Sétimo — O Administrador notificara o Quotista Inadimplente
informando a este a respeito da suspensao de seus direitos de Quotista, os
quais perdurardo suspensos até que o Quotista Inadimplente cumpra sua
obrigacdo mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de
amortizac6es das Quotas para compensar os débitos existentes.

Paragrafo Oitavo — Podera o Administrador promover contra o Quotista
Inadimplente a cobranga extrajudicial das importancias devidas ou adotar
procedimentos judiciais com tal finalidade, constituindo o Compromisso de
Investimento e o requerimento mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo
titulo executivo extrajudicial nos termos do Cadigo de Processo Civil.
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Paragrafo Nono — A integralizagao das Quotas do Fundo devera ser realizada
por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou Documento de
Ordem de Crédito (DOC) de conta do Quotista, para depdsito na Conta do
Fundo.

CAPITULO XII_- NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DAS QUOTAS

Artigo 34° O Fundo sera constituido por Quotas que corresponderdao a
fracoes ideais de seu Patrimbénio Liquido e terdao a forma nominativa,
conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e
econdmicos.

Paragrafo _Unico — As Quotas tém o seu valor determinado com base na
divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo numero de Quotas em
circulagdo do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo.

Artigo 35° As Quotas serdo mantidas em contas de depédsito em nome dos
Quotistas.

Artigo 36° As Quotas nao serdo negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado.

Paragrafo Primeiro — As Quotas do Fundo poderao ser transferidas,
observadas as condigbes descritas neste Regulamento e na legislagao
aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario e registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
sendo que as Quotas do Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigagcdes deste perante o Fundo no
tocante a sua integralizagao.

Paragrafo Segundo - Os Quotistas deverdao enviar ao Administrador os
documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Quotas do
Fundo, sempre com a indicagdo da quantidade e do valor das Quotas
adquiridas, e devidamente registrados em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, como condi¢ao da transferéncia destas.

Paragrafo Terceiro — Os adquirentes das Quotas que ainda nao sejam
quotistas deverao igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado,
nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM n° 409, bem como deverao aderir
aos termos e condi¢gées do- Fundg. por meio. da assinatura e entrega ao
§x19|dos necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vngor e efetlvo registro como novos Quotistas.
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CAPITULO Xill - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 37° Na liquidacgao, total ou parcial, de Valores Mobiliarios de emissao
de qualquer das Companhias Investidas integrante da carteira do Fundo, o
produto oriundo de tal alienagdo podera ser destinado a amortizacdo de
Quotas, de acordo com as seguintes regras:

|. se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de
Investimento, o Administrador podera amortizar as Quotas no
valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade
dos recursos para seu reinvestimento, conforme deliberacao
da Assembleia Geral de Quotistas, na forma do Capitulo VI
deste Regulamento;

Il. na hipétese da venda da participacao, total ou parcial,
ocorrer durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos
obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizacao de
Quotas;

Ill.mediante aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas, na
forma do Capitulo VI deste Regulamento, o Administrador
podera, mesmo durante o Periodo de Investimentos, reter
uma parcela dos recursos oriundos da liquidacao de Valores
Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo correspondente a
2% (dois por cento) do valor do Patriménio Liquido, para fazer
frente aos encargos do Fundo;

V. dividendos ou juros sobre o capital préprio
distribuidos pelas Companhias Investidas, assim como
quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em
decorréncia de seus investimentos nas Companhias
Investidas, poderao igualmente ser destinados a amortizagéo
de Quotas, observando-se que: (i) caso tais dividendos ou
juros sobre o capital proprio sejam distribuidos durante o
Periodo de Investimento, tais recursos poderao ser retidos,
total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento de
encargos do Fundo, mediante autorizagcdo da Assembleia
Geral de Quotistas; e (ii) caso a distribuicdo ocorra no Periodo
de Desmvestlmento 0s vglores relatlvos aos d|V|dendos serao




V. os valores distribuidos pelas Companhias Investidas a titulo
de dividendos poderao ser repassados pelo Administrador
diretamente aos Quotistas, mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Quotistas, na forma do Capitulo VI deste
Regulamento; e

VI. qualguer amortizagao abrangera todas as Quotas do
Fundo e sera feita na mesma data a todos os Quotistas
mediante rateio das quantias sempre em dinheiro, a serem
distribuidas pelo numero de Quotas existentes e serao pagas
aos Quotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados da data
do efetivo ingresso dos recursos na Conta do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo
podera proceder a novas chamadas de capital, até o limite dos Compromissos
de Investimento e durante o Periodo de Investimento, ou reter a totalidade ou
parte dos recursos resultantes da alienagao, total ou parcial, de um
investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou
quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos, na forma dos
incisos lll e IV acima.

Paragrafo Sequndo — Sem prejuizo das demais disposi¢goes deste Capitulo V,
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, o Administrador
podera amortizar Quotas com ativos do Fundo.

CAPITULO XIV - LIQUIDACAO

Artigo 38° Exceto conforme previsto no Artigo 8°, Paragrafo Quarto deste
Regulamento, o Fundo entrara em liquidagéo ao final do Prazo de Duragao ou
de suas eventuais prorrogagoes.

Artigo 39° Na ocorréncia da liquidagdo do Fundo, o Administrador (i)
liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo
todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o
pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizagdo das Quotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara a alienagao dos
Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, observado o
procedimento previsto no Artigo 36 deste Regulamento, ou resgatara as
Quotas em circulagao mediante a entrega de tais Valores Mobiliarios aos
Quotistas. ¥ ] £
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Artigo 40° No caso de liquidagao do Fundo, os Quotistas terdo o direito de
partilhar o Patriménio Liquido em igualdade de condi¢gbes e na proporgao dos
valores para resgate de suas Quotas e no limite desses valores. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Quotistas.

Artigo 41° Apoés a divisdo do Patriménio do Fundo entre os Quotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a
CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da liquidagdo foram disponibilizados aos Quotistas, a
documentacéo referida na regulamentagcaéo da CVM, assim como praticar todos
os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 42° Mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Quotistas, a
liquidagao do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em
consideracdo a opg¢ao que atenda da melhor maneira aos interesses dos
Quotistas:

|. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, observado o disposto na legislagao aplicavel;

Il.exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, de opg¢bes de venda, negociadas pelo
Administrador, quando da realizagao dos investimentos;

Il entrega aos Quotistas de titulos e valores mobiliarios
negociados em mercado organizado de bolsa ou de balcao
ou nos mercados financeiros, ou de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na data
da liquidagao.

Artigo 43° Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 36 deste
Regulamento, existam ativos remanescentes com dificil liquidagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcao organizado, o Administrador, segundo
orientacdo da Assembleia Geral de Quotistas, realizard o resgate das Quotas
mediante dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios que nao forem
liquidados nos termos do Artigo 36 deste Regulamento, em carater definitivo e
sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste, sempre
considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor total das
Quotas em circulagao.

Artigo 44° Constituem encargos do Fundo:

(8o e ia Taxa de Gestao;
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ll. emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra
e venda de Valores Mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo;

[ll.taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e
municipais que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obriga¢des do Fundo;

\VA despesas com impressao, expedigdo e publicagao
de relatérios, formularios e periédicos, previstas nesta
Instrucdo CVM n° 578 ou na regulamentagéao pertinente;

V.despesas com correspondéncia do interesse do Fundo,
inclusive comunicagdes aos Quotistas;

VI. honorarios e despesas do Auditor Independente
encarregado da auditoria anual das demonstragdes contabeis
do Fundo;

Vil honorarios de advogados, custas e despesas
correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagéao, imputada ao Fundo, se for o caso;

VIII. parcela de prejuizos eventuais nao coberta por
apdlices de seguro e nao decorrentes de culpa ou negligéncia
do Administrador no exercicio de suas fungoes;

IX. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas
relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

X.quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao,
incorporagao, cisao ou liquidagao do fundo e a realizagao de
Assembleia Geral de Quotistas, dentro de limites
estabelecidos neste Regulamento, os quais poderdao ser
alterados por Assembleia Geral de Quotistas;

Xl taxa de custodia de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

XIlI. despesas com a contratagdo de terceiros para
prestar servieos,degais, fiscais, contabeis e de consultoria
v Y E T A .

) -, Jimites  estabelecidos neste
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Regulamento, os quais poderao ser alterados por Assembleia
Geral de Quotistas;

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas nado previstas nos incisos | a Xl|
acima correrao por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo Sequndo - Sujeitam-se a ratificacdo pelos Quotistas, na primeira
Assembleia Geral de Quotistas, todas as despesas, custos e exigibilidades
relacionadas a constituicdo do Fundo, incorridas pelo Administrador nos 12
(doze) meses anteriores a data da primeira integralizagao de Quotas do Fundo,
com relagao a (i) estruturagao, oferta e venda das Quotas da primeira emissao,
incluindo taxas e despesas de distribuigao, (ii) constituicdo do Fundo, incluindo,
sem limitagéo, qualquer honorarios e despesas relacionadas a contratagao de
consultores legais, fiscais e contabeis, despesas de viagens, taxas de registro
e arquivamento aplicaveis, incluindo, para maior clareza, a taxa de registro
inicial cobrada pela ABVCAP/ANBIMA, e (i) negociagdo, celebragdao e
formalizagcao deste Regulamento e documentos exigidos para a subscricao de
Quotas tais como os Compromissos de Investimento, Boletins de Subscrigao, e
Termos de Adeséo, serao reembolsadas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro - Documentos apropriados que evidenciem o pagamento
de despesas, custos e exigibilidades previstos no Paragrafo acima deverao ser
auditados pelo Auditor Independente, devendo ser suficientes para dar suporte
aos registros relacionados a tais pagamentos nas demonstragées contabeis do
Fundo a serem preparadas ao final do exercicio social.

Paragrafo Quarto - Sujeitam-se a ratificacdo pelos Quotistas, na primeira
Assembleia Geral de Quotistas, a taxa anual de manuteng¢ao de registro do
Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA e quaisquer outras taxas que vierem a ser
cobradas pela ABVCAP/ANBIMA no tocante ao registro do Fundo, nos termos
do Cédigo ABVCAP / ANBIMA, as quais serao pagas pelo Fundo.

CAPITULO XV - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

Artigo 45° O Fundo terd escrituragdo contabil propria, devendo as
aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas
das do Administrador, do Gestor, bem como do Custodiante e do depositario
eventualmente contratado pelo Fundo. As demonstragdes contabeis anuais do
Fundo devem ser auditadas pelo Audltor |ndependente registrado na CVM,
observadas as normas que a S _rq?blo dessa atividade.
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Paragrafo Primeiro — O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao
montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo,
acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e nao pagos dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Sequndo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira
de investimentos, serdo apurados de acordo com os seguintes criterios:

| - Acdes sem Cotagdo de Mercado — Serao registradas pelo maior
valor apurado dentre os seguinte métodos:

(a) custo de aquisi¢ao; ou

(b) valor econémico-financeiro, a ser determinado por empresa
independente especializada, mediante laudo préprio.

Il - Acdes com Cotagdes de Mercado — Serao registradas pelo prego
médio da cotacao do dia da referida agcao negociada na B3 - Brasil,
Bolsa, Balcao.

[l - Debéntures — Serao registradas pelo valor de seu principal,
acrescida da remuneragao decorrida pro rata temporis, de acordo
com as disposi¢gbdes de suas escrituras de emissao, ou pelo valor das
acbes em que sejam conversiveis;

IV - Ativos de Renda Fixa - Serado registrados pelo valor
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e
classificados em (a) ativos para negociagao; e (b) ativos mantidos ate
0 vencimento;

V - Quotas de Fundos de Investimento — Serao registradas pelo seu
valor determinado pelo administrador do fundo, nos termos da
regulamentagao em vigor;

VI - Demais Titulos, Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros -
Serao registrados em conformidade com os métodos indicados pelo
Administrador.

Artigo 46° O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

Artigo 47° O Administrador deverg%nng

i m

Envio de Documentos, e aos Quotistas, as Segumtés lnformagoes
22889 ‘=’ mnrSL
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I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apo6s o
encerramento do trimestre civii a que se referirem, as
seguintes informagoées:

(a) o valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(b) o numero de Quotas emitidas;

Il. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento desse periodo, as seguintes informagoes:

(a) a composig¢ao da carteira do Fundo, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram,;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas
da declaragao a que se refere o inciso V do Artigo 6°
deste Regulamento;

(c) os Encargos do Fundo debitados, devendo ser
especificado o seu valor; e

(d)a relagdo das instituicbes encarregadas da
prestacao dos servicos de custodia de titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira.

. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social, as seguintes informagdes:

(a)as demonstragbes contabeis do exercicio,
acompanhadas de parecer do Auditor Independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento
do balango e a sua rentabilidade no periodo; e

(c) os Encargos do Fundo debitados, devendo ser
especificado o seu valor e o percentual em relagao ao
patriménio liquido médio anual do Fundo.

a CVM, qualquer ato ou fato rekég \ e‘"fﬁtmé_m 80 Fundo, salvo com relagéo a
informagdes sigilosas referented '3 q“Ué’inUc—i-f3 das Companhias Investidas,

obtidas pelo Admmlstragcg 5’8 g)gjQromms@é:iqmrgclencialidade Ou em razao

Paragrafo Primeiro — O Admlmglrador devera dlvulgar a todos os Quotistas e
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de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos érgaos de
administracao ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Segundo — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para
Quotistas ou terceiros.

Paragrafo Terceiro — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar
em sua sede aos Quotistas as informagdes constantes do caput deste Artigo.

Artigo 48 O exercicio social do Fundo iniciar-se-a na Data de Inicio do
Fundo e encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano civil.

CAPITULO XVIi - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 50 - Documentos a serem entregues aos Quotistas. Serao fornecidos
aos Quotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato da subscri¢ao das Quotas:

(i)  Exemplar deste Regulamento;

(i) Breve descricdo da qualificacao e da experiéncia profissional do
corpo técnico da Administradora e da Gestora; e

(i) Documento de que constem claramente as despesas com
comissdes ou outras que os Quotistas tenham que arcar.

Artigo 51 - Divulgagao de Informagoes a CVM. A Administradora é obrigada
a divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo.

Paragrafo Unico - Entre as informacées referidas acima, ndo se incluirdo
informacgdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pela
Administradora e/ou Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em
razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos
6rgaos de administragéo ou consultivos das companhias emissoras.

Artigo 52 - Prestacido de Informagdes. A Administradora devera remeter aos
Quotistas e a CVM:

(1) Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento
desse periodo, as segumtes mformagoes contidas no anexo I,
iR i
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(i) Semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds
o encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da
carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram.

(i)  Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstragbes contabeis
auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes
e do relatério do administrador e gestor a que se referem os arts.
8° IVe 12, §1° |, deste regulamento.

Paragrafo Unico - As informagbes de que trata a alinea “a” do inciso Il do
Artigo 52 devem ser enviadas a CVM com base no calendario civil, e as
informagdes de que tratam as alineas “b” e “c” devem ser enviadas a CVM com
base no exercicio social do Fundo.

Artigo 53 - A Gestora devera fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das
Quotas, requererem:

a) estudos e analises de investimento, elaborados pela Gestora que
fundamentem as decisbées tomadas pela Gestora, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes; e

b) atualizagbes periddicas dos estudos e analises elaborados pela Gestora,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancgados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento.

Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista
nas alineas (a) e (b) acima, a Administradora podera submeter tal requisigéao
a prévia apreciagcdo e aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas,
observado o quérum de aprovacao previsto neste Regulamento, tendo em
vista os melhores interesses do Fundo e de seus Quotistas, considerando
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e
informacgdes proprietarias das Companhias Alvo, sendo que, neste caso, 0os
Quotistas solicitantes nao poderao votar na referida Assembleia Geral de
Quotistas.

Paragrafo 2° - A Administradora se compromete a colocar a disposigao dos
Quotistas todas as demais informagbes sobre o Fundo e/ou sua
administragao e a facmtar aos Quotistas, ou terceiros em seu nome, o
acesso as suas | OB e %arfe de quaisquer documentos
respeitantes ao Fundo e a's gdmmrstracéé mediante prévia solicitacao.

2288%¢ L -ﬂﬁf'SL 40
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Paragrafo 3° - A Administradora devera remeter anualmente aos Quotistas,
por ocasido do encerramento do exercicio social do Fundo:

a) saldo do Quotista em numero de Quotas e valor; e

b) comprovante para efeitos da declaragao de imposto de renda

CAPITULO XVIII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 54° O Administrador devera notificar a ABVCAP/ANBIMA dos
seguintes eventos, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Cddigo
ABVCAP/ANBIMA:

(i) qualquer alteragao a este Regulamento;

(ii)a destituicao e a substituigao do Administrador;

(iii) fusdo, aquisigao, cisao ou Liquidagéao do Fundo; e
(iv) a emissao de novas Quotas.

Artigo 55° O Administrador devera fazer com que o Fundo seja registrado
junto a ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condigbes previstos no
Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro - A ABVCAP/ANBIMA podera exigir alteragoes a este
Regulamento e a qualquer outro documento relacionado ao Fundo cujo
arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido nos termos do Cdédigo
ABVCAP/ANBIMA para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o
Cédigo ABVCAP/ANBIMA. Nessa hipotese, o Administrador devera entregar
tais documentos devidamente alterados para a ABVCAP/ANBIMA de acordo
com os termos e condigdes estabelecidos no Codigo ABVCAP/ANBIMA. Caso
tais alteragbes dependam de aprovagao da Assembleia Geral de Quotistas, o
Administrador devera convocar tal assembleia bem como entregar tais
documentos devidamente alterados para a ABVCAP/ANBIMA apés a
realizagao de tal assembleia, de acordo com os termos e condigoes
estabelecidos no Coédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo _Sequndo - A ABVCAP/ANBIMA podera exigir informagdes
adicionais com relagdo ao ‘Fundeg:enesse ¢€aso, o Administrador sera

- 3 % Y

3 Frpe A 2wy ~ ) i
responsavel por fazer com yquBA feis=informagdes- sejam prestadas a
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ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no
Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 56° Adicionalmente a divulgacao de informacgées prevista no Artigo 54
acima, o Administrador devera notificar a ABVCAP/ANBIMA de qualquer
alteragao nas caracteristicas do Fundo que cause alteragdes nos documentos
cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido pelo Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condicdes estabelecidos no
Cddigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 57° Caso a ABVCAP/ANBIMA, nos termos de regulamentagao
futuramente publicada relacionada ao Cédigo, exigir que as comunicagées e
relatorios regulados neste Regulamento sejam entregues aos Quotistas em
periodos mais frequentes, o Administrador devera fazé-lo sem ter que solicitar
aos Quotistas que aprovem alteracao deste Regulamento para refletir tal
exigéncia.

Artigo 58° Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento serao solucionadas por recurso
a arbitragem, que se realizara em portugués, aplicando-se as leis brasileiras,
no Centro de Arbitragem do Mercado (CAM).

Artigo 59° Exclusivamente para obtencdo das medidas liminares
antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio
obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei n°® 9.307, de
23 de setembro de 1996, e para a execucao da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Artigo 60° Para os efeitos do item VVIII do artigo 13 do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, o responsavel pela representagao do Fundo perante a CVM
e por sua gestao é o diretor da BR Partners Gestao de Recursos Ltda., o Sr.
Jefferson do Couto Kasa. O Sr. Jefferson possui mais de 13 anos de
experiéncia no mercado financeiro, € o diretor indicado pela BR Partners
Gestao de Recursos Ltda. como responsavel pela gestao de recursos de
terceiros.
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