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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes contabeis

Ao

Cotista e a Administragao do

Brapinvest IV Fundo de Investimento em Participacdes
Séao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Brapinvest IV Fundo de Investimento em
Participagdes (“Fundo”) (administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.), que compreendem o demonstrativo da composic¢ao e diversificagdo da
carteira em 31 de dezembro de 2018 e a respectiva demonstragédo da evolugéo do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informacdes
relevantes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Brapinvest IV Fundo de Investimento em Participa¢cdes em 31 de dezembro de 2018 e 0
desempenho de suas operagbes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em
participagdes regulamentados pela Instru¢do n® 578 da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Enfase - Desenquadramento da carteira de investimentos

Conforme descrito na nota explicativa n°1, de acordo com a Instru¢do Comissao de
Valores Mobiliarios n° 578 (ICVM 578) o Fundo deveria aplicar, no minimo, 90% de seu
patriménio liquido em a¢des ou por debéntures conversiveis em ac¢des preferenciais de
emissao das Companhias Investidas. Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo encontrava-se
desenquadrado em relagdo aos requerimentos da referida Instrugdo. Nossa opinido nao
contém modificagdes em fungao deste assunto.

Outros assuntos

Os valores correspondentes relativos a posigao patrimonial do periodo findo 25 de
setembro de 2018 e da posigao financeira referente ao periodo de 1° janeiro de 2018 a 25
de setembro de 2018, compreendendo a demonstragao do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa , apresentados para
fins de comparacgéao, foram examinadas por nés e emitimos nosso relatério de auditoria
datado em 29 de agosto de 2019, com abstenc¢éo de opinido devido a falta de
representacoes formais da administracdo sobre a posigcao patrimonial e financeira do
fundo.

Responsabilidade da administragcao do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes regulamentados pela Instrugao n°
578 da CVM e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorg¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragcéo é responsavel pela
avaliacédo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstracgées financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras Nossos
objetivos s&do obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstrag¢des financeiras.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissédo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcéo a eventos ou condicbes que possam levantar davida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrac¢des financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragcdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Contador ,CRF 1SP153569/0-0



BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ (MF): 15.013.496/0001-05

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A)

CNPJ: 15.489.568/0001-95
Demonstraciio da composicio e diversificacio da carteira

em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Saldo em:
ATIVO 31/12/18 %PL 25/09/18 %PL
CIRCULANTE 10.346 102,40 10.346 102,04
Valores a receber 10.346 102,40 10.346 102,04
Venda de agdes 10.314 102,08 10.314 101,73
Valores a receber de cisdo 32 0,32 32 0,32
TOTAL DO ATIVO 10.346 102,40 10.346 102,04
PASSIVO
CIRCULANTE 242 2,40 207 2,04
Encargos a pagar 242 2,40 207 2,04
Taxa de administracao 31 0,31 18 0,18
Taxa de gestao 7 0,07 -
Taxa de Custodia 30 0,30 16 0,16
Auditoria 162 1,60 162 1,60
Taxa de fiscalizagdo CVM 8 0,08 8 0,08
Outros valores 4 0,04 3 0,03
TOTAL DO PASSIVO 242 2,40 207 2,04
PATRIMONIO LIQUIDO 10.104 100,00 10.139 100,00
TOTAL DO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO 10.346 102,40 10.346 102,04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ (MF): 15.013.496/0001-05
(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)
CNPJ: 15.489.568/0001-95

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

DEMONSTRACAO DO RESULTADO 31/12/18 25/09/18

QOutras receitas/despesas 35) 24)
Despesas com taxa de administragao 3) (10)
Despesas com taxa de gestao (10) -
Despesas com auditoria e custodia 21 )
Taxa de fiscalizacdo da CVM (D) (6)

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO (35) (24)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ (MF): 15.013.496/0001-05
(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A)
CNPJ: 15.489.568/0001-95
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de reais)

31/12/18 25/09/18

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 35) (24)
RESULTADO ABRANGENTE - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL (35) (24)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ (MF): 15.013.496/0001-05

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A)

CNPJ: 15.489.568/0001-95

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

(Em milhares de reais)

Cotas
integralizadas Prejuizos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 11.906 (1.744) 10.162
Resultado liquido do exercicio - (24) (24)
Saldos em 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administracdo do Fundo) 11.906 (1.768) 10.138
Resultado liquido do exercicio - (35) (35)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 11.906 (1.803) 10.103

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ (MF): 15.013.496/0001-05
(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A)
CNPJ: 15.489.568/0001-95
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (Método Indireto)
(Em milhares de reais)

31/12/18 25/09/18
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado liquido do exercicio (35) (24)
Total 35) 24)
Variac¢oes em Ativos e Passivos 35 23
Aumento (Redugdo) em Valores a Pagar 35 23
Caixa Liquido das Atividades Operacionais - (¢Y)
Variacio Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa - @

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio - -

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio - -

Variacio Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa - -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ.: 15.013.496/0001-05

Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
CNPJ: 15.489.568/0001-95

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DO PERIODO DE 01 de
janeiro de 2018 a 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administragao
do Fundo) e 26 de setembro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

(valores expressos em milhares de reais)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Brapinvest IV Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“Fundo”), iniciou
suas atividades em 01 de fevereiro de 2012 e foi constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo determinado de duracdo de 20 (vinte) anos, contados a partir da
constituicdo, podendo ser alterado ou prorrogado mediante Assembleia Geral dos Cotista,
regido pelo presente Regulamento e seu (s) Suplemento (s), pela Instrucdo CVM 578/16 e
579/16 e demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizacao de capital a longo prazo por
meio de investimento em ag¢des ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em
acoes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas (as “Companhias Investidas”, e cada
uma delas “Companhia Investida").

O publico-alvo sao Investidores Qualificados, assim entendidos aqueles que se enquadrarem
no conceito estabelecido na Instrucdo CVM n2 539/13, que buscam obter rentabilidade nos
seus investimentos, estando dispostos, para tanto, a suportar niveis de volatilidade elevados
nos seus investimentos e incorrer em riscos aos quais os investimentos do FUNDO estao
expostos.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BR Partners Gestao de Recursos Ltda.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora ou de qualquer outro prestador de servigcos, tampouco de qualquer
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os cotistas estdo expostos a possibilidade de
serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimoénio liquido do Fundo se
torne negativo.

A Administradora do Fundo, considerando o disposto na Instrugdo CVM 579, definiu a
classificagdo do Fundo como “Entidade de Investimento”, com base em seu melhor julgamento
acerca das seguintes diretrizes:

e Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o
desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado,
devidamente credenciado pela CVM, o qual possui plena discricionariedade na
representacdo e tomada de decisdo as entidades investidas, sem a necessidade de
consultar os cotistas sobre as decisdes e/ou indicar cotistas ou parte a ele ligadas, como
representantes nas entidades investidas, ndo obstante as situacdes sujeitas a deliberacdo
e/ou consulta em Comité de Investimentos, relativamente a composicdo da carteira do
Fundo;

e O Fundo se comprometeu perante aos cotistas, com objetivo de Investimentos dos seus
recursos exclusivamente com o propdsito de retorno através de apreciacdo do capital
investido, renda ou ambos; e
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BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ.: 15.013.496/0001-05

Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
CNPJ: 15.489.568/0001-95

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DO PERIODO DE 01 de
janeiro de 2018 a 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administragao
do Fundo) e 26 de setembro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

(valores expressos em milhares de reais)

e O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus
Investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo; e

e O Fundo define em seu regulamento estratégias para o desinvestimento, assim como a
possibilidade de propor e realize, dentro do prazo estabelecido nas estratégias, o
desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistas.

A GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (“Liquidada”) era
administradora do fundo até 25 de setembro de 2018.

Os cotistas, o eventual novo Administrador, a eventual nova Gestora e o eventual novo
Custodiante do Fundo, bem com os demais interessados na presente Demonstracao Financeira,
por meio desta nota tomam ciéncia de que a GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A (“Liquidada”) teve sua Liquidacdo Extrajudicial decretada por meio
do Ato do Presidente do Banco Central do Brasil n2 1.337, de 22 de maio de 2018 (“Ato Presi.”),
razdo pela qual teve sua razdo social alterada para GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S/A — EM LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL, e, ainda, que a liquidacdo
extrajudicial inaugura um novo regime juridico que em nada se confunde com o da instituicdo
financeira “in bonis”; razdo pela qual esta demonstracdo financeira é feita de forma a
demonstrar cada um dos regimes juridicos que recairam sobre tal sociedade.

As aplica¢Oes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, do
Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nao
obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha
garantia de elimina¢do dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito
inerente a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2 ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, as previstas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis
aos fundos de investimentos em participacdes. As demonstragdes incluem, quando aplicavel,
estimativas e premissas na mensura¢do e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos podem ser diferentes daquelas
estimativas e premissas.

As demonstragOes contabeis apresentadas sdo referente ao periodo de 12 de janeiro de 2018 a
25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administracdo do Fundo) e 26 de setembro
de 2018 a 31 de dezembro de 2018.

Na elaboracdo dessas demonstragdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagao e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdao vir a ser diferentes dos
estimados.
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BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ.: 15.013.496/0001-05

Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
CNPJ: 15.489.568/0001-95

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DO PERIODO DE 01 de
janeiro de 2018 a 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administragao
do Fundo) e 26 de setembro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

(valores expressos em milhares de reais)

3 DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuragdo dos resultados
As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Valores a receber

Refere-se a venda das a¢bes da Companhia Investida BR Advisory Partners Participacdes S.A.
(BR Advisory), cujo direito de venda se dard mediante dagcdo em pagamento de BoOnus de
subscricdo de emissao da prépria BR Advisory.

Em 9 de fevereiro de 2012, conforme contrato de compra e venda de a¢Ges e outras avencas,
a BR Advisory recomprou do Fundo, por RS 10.314, 5.143.726 acdes preferenciais que
estavam sob a titularidade do Fundo. A quantidade de acGes recompradas representa a
totalidade de agGes preferenciais da BR Advisory detidas pelo Fundo.

O valor serd pago mediante dagao de pagamento de bonus de subscricdo de emissdo da BR
Advisory, que dara direito a subscricdo de 5.940.851 ac¢Ges preferenciais mediante a
integralizacdo de RS 1,00. Essa relagdo de conversdo serd ajustada levando em consideracdo
os dividendos pagos no periodo (isto é, para cada real de dividendos distribuido pela BR
Advisory para acdes preferenciais, a relacdo de substituicdo deve permitir a subscricdo de
acdes equivalentes a RS 1,00 de valor contdbil, observado os descontos previstos no bénus de
subscricdo referentes as despesas e custos do Fundo que venham a ser arcados pela BR
Advisory). A aprovacgdo da emissdo dos boénus foi deliberada em Assembleia Geral de cotistas
da BR Advisory, em 6 de dezembro de 2016.

4 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo ndo podera realizar operacbes em mercados de derivativos. No periodo de 26 de
setembro de 2018 (data de transferéncia de administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de
2018), o Fundo nao realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

5 GERENCIAMENTO DE RISCOS

e Riscos de Nao Realizagao do Investimento por parte dos Fundos Investidos: N3ao ha
garantias de que os investimentos pretendidos nas Companhias Investidas estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo de
sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo dos mesmos. (ii) A ndo realizagdo de investimentos pelas
Companbhias Investidas ou a realizacdo de investimentos em valor inferior ao pretendido
pelo FUNDO, considerando os custos do FUNDO, dentre os quais a taxa de
administragao, poderd afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Cota.
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BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ.: 15.013.496/0001-05

Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
CNPJ: 15.489.568/0001-95

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DO PERIODO DE 01 de
janeiro de 2018 a 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administragao
do Fundo) e 26 de setembro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

(valores expressos em milhares de reais)

e Risco de Liquidez - O volume inicial de aplicagbes no FUNDO e a inexisténcia de
tradicdo no mercado bursatil brasileiro de operagdes envolvendo quotas de fundos
fechados fazem prever que as Quotas de emissdo do FUNDO ndo apresentardo
liquidez satisfatéria. O FUNDO é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha
garantia de que o Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e no momento
desejado, uma vez que ndo é admitido o resgate antecipado das mesmas

e Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do FUNDO sado
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Quotista.

e Risco Operacional das Companhias Investidas — Em virtude da participacdo na(s)
Companhia(s) Investida(s), todos os riscos operacionais da(s) Companhia(s) Investida(s)
poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando
negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, o Fundo influenciara na definicao
da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas. Dessa forma, caso
determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja
desconsideracdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser
atribuida ao Fundo, o que poderd causar um impacto negativo no valor das Quotas.

e Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em Funcionamento.
O Fundo poderd investir em Companhias Investidas que ja estejam plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
Companhias Investidas: (a) estarem inadimplentes em relagdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes
relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com qualquer sang¢do restritiva de direito
referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n2
6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes
e restricdes para a protecdao do Bioma Amazobnia impostas pelo Decreto n2 6.321, de
21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e
dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Quotistas, poderao ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

e Riscos dos Ativos do FUNDO: Os recursos gerados pelo FUNDO serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos ativos e
do retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do FUNDO de
amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos
acima citados.
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e Risco de Mercado: O valor dos ativos que vierem a integrar a carteira do FUNDO pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacées de precos e cotacdes de mercado e
as taxas de juros, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que componham a
carteira, o Patrimonio Liquido do FUNDO pode ser afetado. As quedas dos precos dos
ativos integrantes da carteira podem ser tempordrias, ndo existindo, no entanto,
garantia de que n3o se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

e Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de ativos que venham a integrar a
carteira e/ou de outras partes envolvidas em operagdes realizadas pelo FUNDO e
pelos Fundos Investidos que ndo cumprirem suas obrigacbes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

e Risco de Descontinuidade: A Assembleia Geral de Quotistas poderd deliberar pela
liquidacdo antecipada do FUNDO e/ou pela amortizacdo das quotas, a qualquer
tempo. Nessas situacGes, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida pelo FUNDO, pela
Administradora ou pelo Gestor nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

e Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e Regulatdrios: O FUNDO estd sujeito
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais varidveis exégenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econdmica e monetdria envolveram, no passado recente, alteracées nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas,
mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdao da moeda,
indexacdao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do FUNDO. Além
disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes
poderdo realizar alteracbes na regulamentacdo do setor de atuacdo da(s)
Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda,
outros relacionados ao préprio FUNDO, o que poderd afetar a rentabilidade do
FUNDO.

14



BRAPINVEST IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ.: 15.013.496/0001-05

Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
CNPJ: 15.489.568/0001-95

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DO PERIODO DE 01 de
janeiro de 2018 a 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administragao
do Fundo) e 26 de setembro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

(valores expressos em milhares de reais)

e Risco de Derivativos: Com relacdo a determinados investimentos, o FUNDO podera
utilizar técnicas de hedge (mecanismos de protec¢ao) destinadas a reduzir os riscos de
movimentos negativos nas taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas
cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas operag¢bes por si sé
podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora o FUNDO possa se beneficiar do uso
desses mecanismos de prote¢do, mudangas ndo previstas nas taxas de juros, pregos
dos valores mobilidrios ou taxas de cambio podem resultar em um pior desempenho
em geral para o FUNDO em comparacdo ao cenario em que tais operacdes de hedge
nao tivessem sido contratadas.

e Outros Riscos Exégenos ao Controle da Administradora e do Gestor: O FUNDO
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora e do Gestor, tais como moratdria, mudancga nas regras
aplicaveis aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, alteracdo na politica
monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, mudancas nas condi¢cGes econémicas
globais, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do FUNDO e o valor de suas Quotas.

6 CARACTERISTICAS DAS COTAS
O Fundo sera constituido por Quotas que corresponderdo a fracdes ideais de seu Patrimonio

Liquido e terdao a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econdémicos.

As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido
do Fundo pelo nimero de Quotas em circulacdo do Fundo ao final de cada dia, observadas as
normas contdbeis aplicaveis ao Fundo.

As Quotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quotistas.
As Quotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.
7 EMISSAO, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS

O Fundo poderd emitir até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), representado por 100
(cem) Quotas, ao valor unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patriménio
Previsto”).

O valor da Quota a ser utilizado para integralizacao, tanto para a primeira emissao de Quotas
quanto para futuras emissdes, sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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Independentemente do valor do Patrimoénio Previsto, mediante simples deliberacdo do
Administrador, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizacdo de
Compromissos de Investimento que somem a quantia minima de R$1.000.000,00 (um milh3o
de reais) (“Patrimonio Minimo Inicial”).

Ao subscrever Quotas do Fundo, cada investidor celebrard com o Fundo um Compromisso de
Investimento e um Boletim de Subscri¢ao, dos quais devera constar a quantidade de Quotas
subscritas por cada investidor e o valor total do investimento que o Quotista se obriga a
integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de capital
realizadas pelo Administrador, na forma do Regulamento e do Compromisso de Investimento,
sob as penas previstas no Regulamento, no Compromisso de Investimento, e na legislacdo
aplicavel.

N3do haverd taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente o Patrimonio
Minimo Inicial, o Administrador notificara os Quotistas do inicio do Periodo de Investimento, e
passara a requerer aos Quotistas que realizem as integralizacbes das Quotas, nos prazos e
condicGes estabelecidos abaixo:

e Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser
aportados ao Fundo pelos Quotistas na medida em que tais valores sejam necessarios
para (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste
Regulamento, ou (ii) o pagamento dos Encargos do Fundo.

e O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento, devera
requerer aos Quotistas que realizem a integralizacdo das Quotas dentro de 10 (dez)
Dias Uteis, contados do recebimento de notificagdo enviada pelo Administrador
(“Notificacdo de Integralizacao”).

o Notificacdo de Integralizacdo devera ser realizada por meio de carta ou correio
eletronico enviado ao Quotista, no qual constara o montante a ser integralizado por
cada um dos Quotistas, a data em que o aporte deve ser recebido e as instrucdes para
transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

o O Quotista que nao realizar o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento
e no respectivo Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, pro rata
temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido.

e As penalidades previstas no item anterior ndo serdao impostas ao Quotista que deixar
de integralizar suas Quotas exclusivamente por forca de limitacdes ou vedacdes
impostas pela legislacdo ou regulamentacdao que lhe sejam aplicaveis, inclusive nos
casos em que a imposicdo de tais limitacées ou vedac¢des sejam ocasionadas por atos
de outros Quotistas.
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e (Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no Compromisso de Investimento, as
amortizacbes das Quotas a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos
débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

e O Administrador notificard o Quotista Inadimplente informando a este a respeito da
suspensdo de seus direitos de Quotista, os quais perdurardo suspensos até que o
Quotista Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada no caput ou que o Fundo
tenha utilizado recursos de amortizacdes das Quotas para compensar os débitos
existentes.

e Poderd o Administrador promover contra o Quotista Inadimplente a cobranga
extrajudicial das importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal
finalidade, constituindo o Compromisso de Investimento e o requerimento
mencionado no Pardgrafo Primeiro deste Artigo titulo executivo extrajudicial nos
termos do Cddigo de Processo Civil.

e Aintegralizacdo das Quotas do Fundo deverd ser realizada por meio de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC) de conta do
Quotista, para depdsito na Conta do Fundo.

A distribuicdo de resultados e a amortizagdo de Quotas serdo realizadas em conformidade
com as regras previstas no Capitulo V do Regulamento,.

No periodo de 26 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administra¢cdo do Fundo) a
31 de dezembro de 2018 ndo houve emissao, resgate e amortiza¢do cotas.

8 TAXA DE ADMINISTRACAO E DE GESTAO
O Fundo é administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Pela prestacao de servicos de administracdo, custddia, controladoria e distribuicdo do Fundo o
Administrador serd devida uma Taxa de Administracdo, a ser paga a Administradora,
correspondente a 0,09% do Patriménio Liquido do Fundo, tendo como remuneragdao minima
RS 8.000,00 (Oito Mil Reais) ao més, corrigida anualmente pelo Indexador (“Taxa de
Administracdo”). Pelos servicos de gestdo do Fundo sera devida uma Taxa de Gestdo, a ser
paga a Gestora, correspondente a RS 2.000,00 ao més, corrigida anualmente pelo Indexador.

A Taxa de Administracdo e de Gestdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo, e paga no 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.
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A primeira Taxa de Administracdo e de Gestdo serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas, pro rata temporis,
até o Ultimo Dia Util do referido més.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e de Gestdo
sejam pagas diretamente aos demais prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e de Gestdo fixada no Regulamento.

N3o sera devida taxa de performance pelo Fundo a Administradora e/ou a Gestora.

No periodo de 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administra¢cdo do Fundo) a
31 de dezembro de 2018 foi apropriada, referente a taxa de administracdo e taxa de gestdo a
importancia de RS 13.

Nao ha previsdo de cobranca de taxa de performance.
9 CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

Os servigcos de custédia, controladoria e escrituragdo do Fundo é prestado pela Intrader
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

No periodo de 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administra¢cdo do Fundo) a
31 de dezembro de 2018 foi apropriada, referente a taxa de custddia a importancia de RS 29.
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10 EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE
A rentabilidade no ultimo periodo foi a seguinte:

Patrimonio Valor Rentabilidade %

Saldo em: liquido médio dacota Mensal Acumulada
31/12/2017 853.530,924382 0,04 -
31/01/2018 10.161  853.470,571116 0,01) (0,01)
28/02/2018 10.159  853.157,572380 0,04) 0,04)
31/03/2018 10.154  852.762,332607 (0,05) (0,09)
30/04/2018 10.154  852.728,255752 - (0,09)
31/05/2018 10.151  852.494,179486 (0,03) 0,12)
30/06/2018 10.148  852.260,098180 (0,03) 0,15)
31/07/2018 10.145  852.017,826703 (0,03) (0,18)
31/08/2018 10.142  851.772,780093 (0,03) 0,21)
25/09/2018 (*) 10.141  853.530,951260 0,21 -
28/09/2018 10.266  864.907,130000 1,33 1,33
31/10/2018 10.292  864.004,170000 0,10) 1,23
30/11/2018 10.281  863.106,940000 0,10) 1,12
31/12/2018 10.270  862.209,720000 (0,10) 1,02

(*) data de transferéncia de administragdo do Fundo

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
11 LEGISLACAO TRIBUTARIA
a. Imposto de renda

De acordo com a Lei n° 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos
de Investimento em Participagdes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo,
ficam sujeito ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdao das cotas.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisi¢cdo, sujeito ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma,
estdo sujeitos a tributacdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os
rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuicdo de valores pelo Fundo.
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b. Imposto sobre operagdes financeiras - IOF

Adicionalmente, os resgates de cotas quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdao
sujeitos ao IOF, mediante aliquota regressiva (96% no primeiro dia e 3% no vigésimo nono).
Apds 30 dias, ndo ha incidéncia de IOF. Conforme legislacdo em vigor, o Fundo é isento de
Impostos, inclusive de imposto de renda, que sé incide sobre as receitas de aplicacbes
financeiras, compensdveis quando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas, que estdo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), a aliquota de 20%

12 PARTES RELACIONADAS

No periodo de 25 de setembro de 2018 (data de transferéncia de administracdo do Fundo) a
31 de dezembro de 2018, o Fundo realizou as seguintes operacdes com partes relacionadas:

a) Ativo/(passivo) com parte relacionada
Taxa de administrac3o, gestdo e custddia RS (34)
b) Despesas com parte relacionada

Taxa de administracdo, gestdo e custddia RS (18)

N3o temos conhecimento de outras operacbes realizadas com partes relacionadas com o
Fundo.

13 DEMANDAS JUDICIAIS
N3do temos conhecimento se ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na
defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administra¢do do Fundo.

14 PRESTAGAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Informamos que a Administradora, nos exercicios, ndo contratou servicos da auditoria
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.
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15 DIVULGAGCAO DAS INFORMAGOES
As informacdes obrigatdrias sobre o fundo ficam disponiveis na sede da Administradora.

15.1 OUTROS ASSUNTOS

Os cotistas, o eventual novo Administrador, a eventual nova Gestora e o eventual novo
Custodiante do Fundo, bem com os demais interessados na presente Demonstracdo
Financeira, por meio desta nota tomam ciéncia de que a GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (“Liquidada”) teve sua Liquidacdo Extrajudicial
decretada por meio do Ato do Presidente do Banco Central do Brasil n? 1.337, de 22 de maio
de 2018 (“Ato Presi.”), razdo pela qual teve sua razdo social alterada para GRADUAL
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A — EM LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL, e, ainda, que a liquidagdo extrajudicial inaugura um novo regime juridico que
em nada se confunde com o da instituicdo financeira “in bonis”; razdo pela qual esta
demonstracdo financeira é feita de forma a demonstrar cada um dos regimes juridicos que
recairam sobre tal sociedade.

16 DELIBERAGOES EM ASSEMBLEIAS

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 06 de setembro de 2018 foi deliberada a
transferéncia dos servigos de administracgdo fiduciaria e de gestdo, dos atuais administradores
e gestores de Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S/A — em Liquidagdo
Extrajudicial para a administracdo da Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. e para a gestdao da BR Partners Gestdo de Recursos Ltda, respectivamente, a partir do
fechamento das operagdes em 25 de setembro de 2018 e que assumirdo os servigos de
administracao fiducidria e de gestao do Fundo, a partir do dia 26 de setembro do ano de 2018.

17 EVENTO SUBSEQUENTE

Ndo temos conhecimento de eventos subsequentes realizados apds a data de 31 de dezembro
de 2018, data de transferéncia de administracdo do Fundo, até a publicacdo dessas
demonstragdes contabeis.
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