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L BR PARTNERS

BR Partners Investimentos Imobiliarios S.A.

CNPJ/MF n° 11.115.21

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagao de V. Sas. as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da BR Partners Investimentos Imobiliarios S.A., relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017. O ano de 2017 foi marcado
pelo inicio da recuperagéo da economia brasileira. O comércio varejista cresceu 2,0% no ano, depois de cair 4,3% em 2015 e 6,2% em 2016. Contudo, essa recuperacéo foi ainda timida devido a elevada taxa de desemprego e as inimeras incertezas
politicas que limitaram o desejo de consumir das familias. Por sua vez, o setor de shoppings outlets mostrou-se mais uma vez capaz de crescer e ganhar market share em um momento de retomada econdmica. A BR Partners Investimentos Imobiliarios
S.A., detentora de 18,77% de participagdo no empreendimento Outlet Premium Brasilia, encerrou 2017 com importante crescimento nos seus resultados financeiros. Para 2018 acreditamos que o modelo de shoppings outlets continuara seu ciclo de
maturacéo, apresentando taxas de crescimento elevadas e atraindo consumidores que procuram uma melhor proposta de valor em suas compras. A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
Companhia Consolidado Companhia Consolidado (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo Notas _ 2017 _ 2016 2017 2016 Passivo Notas 2017 2016 2017 2016 Companhia _Consolidado
Circulante 2.397 2.759 6.241 4.667 Circulante 262 249 9.998 8.210 Notas 2017 2016 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 4 5 5 10 10 Fornecedores 118 120 219 233 Receita operacional liquida 13 3.361 2.927 10.632 8.424
Aplicages interfinanceiras 1515 2003 2773 2200 Impostos a recolher 144 129 330 232 Custo com manutengéo 14 (369) (311) (2.462) (3.270)
Valores a receber 5 1.054 665 3.664 2.170  Empréstimos - - 9.449 7.745  Lucro bruto 2.992 2.616 8.170 5.154
Proviséo para perdas de valores a receber (232) - (506) — Nao t(:éirculante - - 71530 72511 pegpesas operacionais

Impostos a recuperar 55 86 300 287  Empréstimos 9 - - 71530 72511 ivalénci i i _ _
Nao circulante — - 1650 1.964 Patriménio liquido 24.820 26438 24.820 26.438 gg:;!;‘;‘gg de equivalencia patimonial (5522; (9£fgg (3.317) (2875
Aplicagbes financeiras 6 - — 1650 1964 Capital social 30872 29.272 30872 29.272 G yras receitas operacionais 7 1 (33) 1.081
Investimentos 22.685 23.928 98.457 100.528 Reserva de capital 6.957 6.957 6.957 6.957 Outras despesas nao operacionais _ 45401 '401)
Participagdes em coligadas 7 8819 9.759 - —  (-) Prejuizos acumulados (13.009) (9.791) (13.009) (9.791) Resultado operacional antes do .
Propriedade para investimento 8 13.866 14.169 98.457 100.528 Total do passivo e patri- P

Total do ativo 25.082 26.687 106.348 107.159

monio liquido 25.082 26.687 106.348 107.159

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital social  Outras reservas de capital Acdes em tesouraria  Lucros/Prejuizos acumulados

Em 31 de dezembro de 2015 20.650
Aumento de capital 8.622
Prejuizo do exercicio -
Compensagao de prejuizo

6.957 (3.078) (2.335)

(7.456)

Em 31 de dezembro de 2016 29.272

3.078

6.957 (9.791)

Aumento de capital 1.600
Prejuizo do exercicio

= (3.218)

Em 31 de dezembro de 2017 30.872

6.957 - (13.009)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragéoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.Informagoes gerais

A BR Partners Investimentos Imobiliarios S.A. (“Companhia”) € uma sociedade
andnima, constituida em 17 de agosto de 2009, com sede em S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo. Em 2 de julho de 2012, conforme a 62 Alteracédo do
Contrato Social e Ata de Assembleia Geral de Transformagao em Sociedade
por Agdes, os sécios representantes da totalidade do capital social da BR
Partners Consultoria Especializada Ltda. alteram o tipo societario da empresa
de sociedade limitada para sociedade por a¢des e a sua denominagéo para
BR Partners Investimentos Imobiliarios S.A..
Em 11 de novembro de 2014, a Companhia adquiriu o controle da BR Partners
Rio de Janeiro Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Controlada”) por R$ 1. A
Controlada é uma sociedade andnima, iniciou suas atividades operacionais em
22 de outubro de 2015, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. Em 11
de novembro de 2014, conforme a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria,
alterou a sua razdo social de Dinarte Empreendimentos e Participages S.A.
para BR Partners Rio de Janeiro Empreendimentos Imobiliarios S.A., trans-
ferindo a sede social da Controlada para a Avenida Brigadeiro Faria Lima n°
3.355, 26° andar, na cidade de S&o Paulo.
A Companhia e sua Controlada (conjuntamente, “o Grupo”) possuem por
objetivo: (a) a realizagéo de planejamento, desenvolvimento, implantacéo e
investimentos na area imobiliaria, nomeadamente em shopping centers e outlets
e em atividades correlatas, como empreendedora, incorporadora, construtora,
locadora e assessora; (b) a exploragao e a gestao de imoveis proprios e/ou de
terceiros e de estabelecimentos comerciais e a prestagao de servigos conexos
em operacdes imobilidrias de iméveis proprios e/ou terceiros; e (c) a partici-
pacéo em outras sociedades empresariais e/ou em fundos de investimentos
imobiliarios, podendo as atividades aqui descritas ser exercidas diretamente
ou por meio de controladas e coligadas.
A Companhia participa como controladora direta na seguinte empresa:
Companhia % participacao
controlada Principal atividade desenvolvida 2017 2016
BR Partners Propésito especifico de desenvolver e 99,99 99,99

Rio de Janeiro implementar empreendimento imobiliario

Empreen- na cidade de Duque de Caxias, Estado

dimentos do Rio de Janeiro, com caracteristicas de

Imobiliarios um centro de compras, compreendendo,

S.A. inclusive, a compra e a venda, a locacdo e

a administracdo de bens préprios.
A emisséao destas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracéo
em 8 de maio de 2018.
. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstracoes
financeiras estéo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente no exercicio apresentado, salvo disposicdo em contrario.
2.1. Base de preparacao e apresentacao
As demonstraces financeiras foram preparadas conforme as praticas conta-
beis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs), considerando o custo histérico como base de valor.
A preparacéo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contébeis criticas e também o periodo de julgamento por parte da Administracéo
da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis do Grupo.
Os resultados reais podem apresentar variacdo em relagéo as estimativas.
2.2. Demonstragoes financeiras individuais
As demonstracdes financeiras individuais da Companhia foram preparadas
conforme as préticas contébeis no Brasil emitidas pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPCs) e séo divulgadas em conjunto com as demonstragdes
financeiras consolidadas.
Nas demonstragdes financeiras individuais, a controlada é contabilizada pelo
método de equivaléncia patrimonial ajustado na proporcéo detida nos direitos e
nas obrigagdes contratuais do Grupo. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas
demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragoes financeiras
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel
aos acionistas da Companhia.
2.3. Demonstracdes financeiras consolidadas
A Companhia consolidou integralmente as demonstracdes financeiras de sua
controlada. Considera-se existir controle quando a Companhia tem o poder de
controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir
beneficios de suas atividades. As demonstragées financeiras consolidadas
incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de sua controlada.
Na consolidacéo foram eliminados os saldos e as transacgdes entre as com-
panhias, através dos seguintes procedimentos: a) eliminacéo dos saldos das
contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas e b) eliminacéo
dos saldos de investimentos da Companhia com os saldos de capital, reserva
e lucros (prejuizos) acumulados das controladas.
A Controlada é integralmente consolidada a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia e deixa de ser consolidada a partir da data em
que o controle cessa. As operacdes entre as empresas do Grupo, bem como os
saldos, os ganhos e as perdas néo realizados nas operagoes entre a Companhia
e sua controlada foram eliminados. As perdas entre as empresas do Grupo sdo
também eliminadas, exceto no caso de perda do valor recuperavel, quando,
entdo, devem ser reconhecidas nas demonstragdes financeiras consolidadas.
2.4. Moeda funcional e moeda de apresentacédo
Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sdo mensurados de acordo
com a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (“moeda
funcional”). As demonstragdes financeiras estéo apresentadas em milhares de
Reais, que é a moeda funcional da Companhia, da Controlada e, também, a
sua moeda de apresentacao.
2.5. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa s&@o representados por disponibilidades em
moeda nacional e aplicagdes financeiras de curto prazo, com vencimentos
originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanca de valor.
As aplicagdes financeiras sdo avaliadas pelo custo de aquisi¢éo, atualizado
pelas rendas auferidas até a data do balanco, deduzidas de proviséo para
desvalorizagao, quando aplicavel.
2.6. Valores a receber
Os valores a receber s&o ativos financeiros nédo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo s&o cotados em um mercado ativo. Sdo apre-
sentados como ativo circulante e compreendem contas a receber de aluguéis.
Sobre os valores de alugueis a receber a administracédo do Shopping avalia
individualmente cada lojista e a sua condicéo de atraso e com a opinido dos
advogados externos, efetua proviséo para perdas de 100% dos valores con-
siderados duvidosos.
2.7. Propriedade para investimentos
Trata-se de edificios de lojas mantidos para rendimento de aluguel de longo
prazo e para valorizagéo. Os iméveis ndo sédo ocupados pelo Grupo.

A propriedade para investimento é demonstrada pelo custo menos a depre-
ciacéo e qualquer provisdo para perda acumulada. O custo representa o custo
histérico de aquisicéo.
A depreciagdo da propriedade para investimento é calculada segundo o
método linear a taxa de 2% ao ano para alocacéo do custo menos seu valor
residual durante a vida util estimada de 50 anos, conforme laudo de avaliagdo
de empresa especializada contratada.
O valor residual, a vida (til e 0o método de depreciacéo em relacéo a propriedade
para investimento da Companhia séo revisados e ajustados, se necessario,
quando ha indicios de mudancas desde a data do dltimo balanco.
2.8. Impairment de ativos nao financeiros
Os ativos néo financeiros séo revisados para verificagéo do valor recuperavel.
Quando houver indicio de perda do valor recuperavel (impairment), o valor
contabil do ativo seré testado. Uma perda é reconhecida pelo valor em que o
valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel. Este Gltimo € o valor mais
alto entre o valor justo de um ativo, menos as despesas de venda, e o valor
em uso. Os ativos néo financeiros que tenham sofrido redugéo séo revisados
para identificar uma possivel reverséo da proviséo para perdas por impairment
na data do balanco.
2.9. Imposto de renda e contribuicao social
As despesas fiscais do exercicio compreendem o imposto de renda e a con-
tribuic&o social corrente.
Os encargos do imposto de renda e da contribuicdo social corrente séo calcu-
lados com base nas leis tributarias em vigor na data do balancgo.
Os passivos fiscais diferidos incluem diferencas temporarias, identificadas como
os valores que se espera pagar sobre diferengas entre os valores contabeis dos
passivos e suas respectivas bases de célculo. Esses valores sdo mensurados
as aliquotas que se espera aplicar no periodo em que o passivo for liquidado.
A Companhia apurou o imposto de renda e a contribuicéo social pelo regime
tributario do lucro presumido nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e 2016.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Controlada nao
apurou o imposto de renda e a contribui¢do social pelo regime tributéario do
lucro real, devido ao prejuizo fiscal registrado no exercicio.
2.10. Apuracéao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que as
receitas e as despesas devem ser incluidas na apuracéo dos resultados dos
periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacio-
narem, independentemente de recebimento ou pagamento.
A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber
pelo aluguel das propriedades para investimento no curso normal das ativi-
dades do Grupo. A receita é apresentada liquida de impostos, abatimentos
e descontos.
O Grupo reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado
com seguranga, (ii) é provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a
entidade e (iii) critérios especificos tiverem sido atendidos para suas atividades.
2.11. Distribuicao de dividendos
A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como passivo nas demonstracdes financeiras, no periodo em que a distribuicdo
€ aprovada por eles, ou quando da proposicéo do dividendo minimo obrigatério
previsto no Estatuto da Companhia.
2.12. Capital social
As acdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

. Gestao de risco financeiro
3.1. Fatores de risco financeiro
As atividades do Grupo BR Partners (“Grupo BR Partners”), ao qual a Com-
panhia e a Controlada pertencem, o expdem a diversos riscos financeiros, tais
como risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. As politicas de
gestéo de risco do Grupo concentram-se na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e buscam minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro do Grupo.
A governanca de riscos conta com uma estrutura sélida, através das politicas
e dos comités, tais como, por exemplo, o Comité de Risco e Compliance,
observando-se as suas responsabilidades e as suas atribui¢oes. Para a efetivi-
dade do gerenciamento de risco, a estrutura prevé a identificacéo, a avaliagao,
0 monitoramento, o controle, a mitigagdo e a correlagéo entre 0s riscos.
Durante o exercicio de 2017, ndo tivemos excesso de nenhum dos limites
gerenciais monitorados pela area de Riscos.
A érea Gestédo de Riscos reporta-se diretamente & Presidéncia do Grupo BR
Partners, atuando, portanto, de forma independente das areas de negdcio.
3.1.1. Risco de mercado
Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas
decorrentes das flutuagdes adversas dos precos e das taxas de mercado sobre
as posicoes da carteira propria do Grupo BR Partners.
A Politica de Risco de Mercado, anualmente revisada, define a estrutura de
gerenciamento do risco de mercado. Essa politica indica os principios gerais
do gerenciamento do risco de mercado e tem como objetivo estabelecer a
tolerancia das exposi¢des, de modo a efetivamente gerenciar, mitigar e prevenir
a exposicao excessiva ao risco de mercado.
As principais fontes de risco de mercado séo, substancialmente, oriundas de
juros prefixados, juros em moeda estrangeira, juros reais, cambio, inflacéo,
acdes, commodities e suas volatilidades. O monitoramento utiliza, principal-
mente, as seguintes métricas: exposicdo por fator de risco, DV01, gregas
(greeks), Value at Risk (VaR), stress test e back test.
a. Risco cambial
O Grupo BR Partners esté& exposto ao risco cambial decorrente de exposices
de algumas moedas, majoritariamente em relagéo ao Délar dos Estados Unidos
e ao Euro. O risco cambial decorre, principalmente, de operacdes futuras, ativos
e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em operacées no exterior.
Em 31 de dezembro de 2017, se o Real tivesse variado em torno de 10%
em relag&o ao Délar, sendo mantidas todas as outras variaveis constantes, o
lucro liquido do exercicio ndo apresentaria nenhuma variagéo significativa em
Reais, em decorréncia de ganhos/perdas provenientes de posigoes futuras,
demonstrando que as exposi¢cdes em cambio ndo apresentavam risco para o
Grupo BR Partners nesta data.
b. Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
O risco de taxa de juros do Grupo BR Partners decorre dos possiveis desca-
samentos dos prazos, financeiros ou indexadores de nossos ativos e nossos
passivos. O Grupo possui controle de limites para as exposi¢des em taxas de
juros, que séo apuradas individualmente (DIV01) e também através da carteira
consolidada (Value at Risk). Durante o ano de 2017, nenhuma exposicao em
taxa de juros apresentou excesso.
3.1.2. Risco de crédito
Define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas res-

www.brap.com.br

resultado financeiro (2.933) (7.226) 5.274 1.959
Receitas financeiras 110 117 488 684
Despesas financeiras - —(8.585) (9.752)
Resultado antes do imposto de

renda e contribuicao social (2.823) (7.109) (2.823) (7.109)
IRPJ e contribui¢do social 10(a) (395) (347) (395) (347)
Prejuizo do exercicio (3.218) _ (7.456) (3.218) (7.456)
Acdes em circulagao no final do

exercicio (em milhares) 2.395.790 2.395.790
Prejuizo por agéo no final do

exercicio — R$ (0,0013) (0,0031)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante
das demonstracées financeiras

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2017

Prejuizo do exercicio 3.218

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exercicio 3.218

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante

das demonstragées financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Companhia Consolidado
2017 2016 2017 2016

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (3.218) (7.456) (3.218) (7.456)
Ajustes de receitas e despesas nao

envolvendo caixa
Depreciacao 303 304 2.071 2.042
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.198 9.330 - -
Variacdo monetaria passiva de empréstimos - — 8585 9.752
Reducéo do valor recuperavel de valores a

receber 232 —_ 506 -
Lucro liquido ajustado 2515 2178 7.944 4.338
Variacoes no capital circulante
(Aumento)/diminuicao de ativos financeiros a

valor justo por meio do resultado 488 (2.003) (259) (2.441)
(Aumento)/diminuicéo de valores a receber (389) (67) (1.494)  (708)
(Aumento)/diminui¢&o de impostos a recuperar 31 (24) (13) (213)
Aumento/(diminuicéo) de fornecedores 2) 9 (11) 99
Aumento/(diminui¢éo) de impostos a recolher

e provisdes tributarias 358 357 440 313
Impostos pagos (344)  (344) (344) (344)
Imposto de renda (244) (244) (244) (249
Contribui¢&o social (100)  (100) (100) (100)
Caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais 2.657 106 6.263 1.044
Fluxos de caixa das atividades de

investimento
Aquisicéo de propriedade para investimento - -
Aumento de participacdo societéria (4.257) (12.602)
Caixa liquido usado nas atividades de

investimento (4.257) (12.602) (3.164)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Alienacéo de acbes - 3.078 - 3.078
Empréstimos - - 723 386
Pagamento de empréstimos - —(8.586) (11.492)
Aumento de capital 1.600 8.622 1.600 8.622
Caixa liquido usado nas atividades de

financiamento 1.600 11.700 (6.263) 594
Aumento/(diminui¢ao) de caixa e

equivalentes de caixa - (796) - (1.526)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do

exercicio 801 10 1.536
Caixa e equivalentes de caixa no final do

exercicio 5 10 10
Aumento/(diminui¢ao) de caixa e

equivalentes de caixa - 796 - _(1.526)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante
das demonstragées financeiras

(3.164)

pectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados (incluindo instrumentos

financeiros derivativos), & desvalorizag&o de contrato de crédito decorrente da

deterioracé@o na classificagdo de risco do tomador, a reducéo de ganhos ou
remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacéo e aos custos de recu-
peracao. O risco de crédito pode ser segregado, principalmente, em risco de:

Liquidac&o, Reposicéo, Concentragéo, Falha de Garantia, Exposi¢éo Potencial

Futura para derivativos e Risco de Migracéo de Rating para posi¢des Trading.

A estrutura de gerenciamento de risco de crédito constitui um conjunto de

principios, procedimentos e instrumentos que proporcionam a permanente

adequacédo do gerenciamento a natureza e a complexidade dos produtos, dos
servicos, das atividades, dos processos e sistemas.

O risco de crédito é monitorado utilizando, principalmente, as seguintes

métricas:

 Exposi¢ao potencial futura para derivativos.

* Exposicéo corrente de crédito (valor presente das operagdes).

* Wrong Way Risk.

* Duration médio por contraparte.

* Enquadramento nos limites de risco de crédito, tanto individuais quanto
consolidados.

» Concentragao da carteira, segregando as operagdes por tipo de produto, prazo,

grupo econdémico, tamanho, setor de atuacéo e regido geografica.

Orrisco de crédito do Grupo BR Partners decorre principalmente das operagdes

estruturadas como debéntures, cédulas de crédito bancario, CRIs, FIDCs e

também de fiangas bancérias. No fechamento do exercicio, o total da exposicao

nesses instrumentos estava abaixo de 20% do patrimonio liquido. Adicional-
mente, a fim de oferecer protecéo de caixa para os fluxos dos clientes, o banco
também realiza operacdes com instrumentos financeiros derivativos. N&o foi
ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a Administracéo
né&o espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

3.1.3. Risco de liquidez

Define-se como risco de liquidez a possibilidade de o Grupo BR Partners ndo

ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inespera-

das, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacéo de garantias,
sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

Adicionalmente, define-se como risco de liquidez a possibilidade de o Grupo

BR Partners ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢éo, devido

ao seu tamanho elevado em relagéo ao volume normalmente transacionado

ou em razéo de alguma descontinuidade no mercado.

As principais fontes de risco de liquidez do Grupo BR Partners séo:

* Aumento do requerimento de depdsito de margens ou garantias em camara
de compensacao.

* Possivel restricdo na venda de ativos que sé@o considerados liquidos, em
condi¢gdes normais de mercado, mas que perdem esse status, por exemplo,
devido a estresse agudo nos mercados ou possivel problema com a capaci-
dade financeira do emissor.

* Possivel desvalorizagéo substancial no valor de mercado de ativos conside-
rados liquidos, assumindo que eventuais hedges do risco de mercado nao

continua ...
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geram caixa de curto prazo.

* Possiveis perdas decorrentes do risco de mercado.

* Possiveis perdas ou atrasos em razdo do ndo recebimento do montante
financeiro esperado, na data contratada, de operacdes que tém risco de
crédito e/ou risco contraparte.

A governanca do risco de liquidez é exercida pela Administracdo do Grupo

BR Partners, com a superviséao do Comité de Risco e do Comité de Ativos e

Passivos (ALCO), observando-se as suas responsabilidades e as suas atribui-

coes. Para a efetividade do gerenciamento, a estrutura prevé a identificagao,

a avaliagdo, o monitoramento, o controle, a mitigacéo e as comunicagdes do

risco de liquidez.

3.2. Gestao de capital

O planejamento de capital dentro do Grupo BR Partners é de fundamental

importancia para a execugdo do planejamento estratégico, em que se busca

a melhor distribui¢do para as linhas de negécio com a posterior otimizagao

do capital utilizado.

O processo é baseado conforme a natureza das operagdes, a complexidade

dos produtos e a disposi¢cdo da Companhia a riscos incorridos e requerimento

de capital.
. Caixa e equivalentes de caixa
Companhia Consolidado
2017 2016 2017 2016

Bancos conta corrente e caixa 5 10 10

Total 5 10 10

Os saldos de recursos em bancos séo registrados pelos valores depositados

no Banco Itau S.A.. As aplicagdes financeiras de curto prazo correspondem a

certificados de depdsitos bancarios de liquidez imediata junto ao BR Partners

Banco de Investimentos S.A..

. Valores a receber
Referem-se a valores a receber de aluguéis das propriedades para investimento:
Consolidado

Outlet Premium Rio de Janeiro
Outlet Premium Brasilia
Total . 5
A Administracdo dos shoppings centers adota medidas administrativas e
judiciais de cobranga dos contratos de aluguéis inadimplentes.
. Instrumentos financeiros
No consolidado, refere-se a constituicdo de fundo de reserva, direcionada para
conta vinculada de titularidade da Controlada, mantida com o Banco Itat Uni-
banco S.A., equivalente a trés parcelas da média de pagamento anual da Cédula
de Crédito Bancario, objeto da concessao de empréstimos (Nota 9), remunerado
a 85% do CDI ao ano, com data de vencimento em 15 de fevereiro de 2027.
O saldo em 31 de dezembro de 2017 ¢ de R$ 1.650 (R$ 1.964 em 2016).
. Participacoes em Controladas
A Companhia possui em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o seguinte inves-
timento na BR Partners Rio de Janeiro Empreendimentos Imobilidrios S.A.
(“BR Rio”):
Companhia

2017 2016
9.760 6.487
4.257 12.602

Saldo inicial
Aumento/integralizagao de capital em controlada (1)
Resultado de equivaléncia patrimonial (5.198) (9.330)
Saldo final 8.819 _9.759
(- Em 2017, a Companhia aumentou o capital social da Controlada em
R$ 4.257 (R$ 12.602 em 2016), mediante a integralizagdo de 12.602.000
(doze milhdes, seiscentos e duas mil) agcdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal, ao prego de emisséo de R$ 1,00 (um real) cada uma.
* BR Partners Rio de Janeiro Empreendimentos Imobiliarios S.A.
A Controlada tem por objetivo o propdsito especifico de desenvolver e imple-
mentar empreendimento imobiliario na cidade de Duque de Caxias, Estado do
Rio de Janeiro, com caracteristicas de um centro de compras, compreendendo,
inclusive, compra e venda, loca¢éo e administracdo de bens préprios, podendo
a Companbhia participar de outras sociedades na qualidade de sécia-quotista
ou acionista.

. Propriedade para ir 1ito
a. Shopping Center Outlet Premium Brasilia
O Shopping Center Outlet Premium Brasilia, do Grupo General Shopping, foi
construido com concepcao open mall e localiza-se as margens da BR-060,
em Alexania, municipio que integra a microrregiao da capital federal. Dispoe
de mais de 80 lojas nos segmentos de moda, alimentagéo, ética e artigos para
casa. E o primeiro outlet center da regido, com uma area de 121 mil m2 e um
projeto arquitetonico inspirado na arquitetura do plano-piloto da capital do pais.
Em 11 de maio de 2012, foi celebrado o Acordo de Investimentos e Outras
Avengas, no qual a Companhia adquiriu 18,77347% no montante de R$ 15.230.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi emitido Laudo de
Avaliagdo, por empresa especializada, com o objetivo de avaliar o valor de
mercado do empreendimento. Foi adotado como metodologia o fluxo de caixa
descontado para a determinacéo de tal valor. O valor de mercado proporcional
a participacao da Companhia apurado para a data-base de 30 de setembro de
2017 foi de R$ 92.458 (R$ 94.496 em 2016). A Administragdo nao identificou
mudancas nos fatos e nas circunstancias que indicassem alteracao neste
valor para 31 de dezembro de 2017. N&o obstante, a Administragao definiu
que tal propriedade para investimento permanecesse avaliada ao seu custo de
aquisicdo, conforme facultado pelas préticas contabeis em vigor.
b. Shopping Outlet Premium Rio de Janeiro
O Shopping Center Outlet Premium Rio de Janeiro, do grupo General Shopping,
foi construido com concepcao open mal, localiza-se na Rodovia Washington
Luiz (BR 040), km 109 — Rio de Janeiro-RJ, que liga o Rio de Janeiro a Juiz de
Fora, tem facil acesso aos aeroportos Santos Dumont e Galedo/Tom Jobim,
e as cidades serranas, como Petrépolis e Teresépolis, e esta ao lado do arco
rodoviario metropolitano. Dispde de mais de 80 lojas nos segmentos de moda,
alimentagao, optica e artigos para casa. E o primeiro outlet center da regiao,
com uma drea bruta locavel de 31.886 m2.
Em 24 de fevereiro de 2015, foi celebrado o Instrumento Particular de Com-
promisso de Compra e Venda de Parte Ideal de Imével e Outras Avencas,
pelo qual a Controlada adquiriu 48% do empreendimento Shopping Center. O
investimento inicial no empreendimento foi de R$ 11.940.Durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 foi emitido laudo de avaliacao, por empresa
especializada, com o objetivo de avaliar o valor de mercado do empreendimento.
O valor de mercado proporcional a participagao da Companhia apurado para
a data-base de 30 de setembro de 2017 foi de R$ 125.442 (R$ 127.461 em
2016). A Administracdo nao identificou fatos nem circunstancias que indicassem
alteracdo neste valor para 31 de dezembro de 2017. Nao obstante, a Adminis-
tracao definiu que tal propriedade para investimento permanecesse avaliada ao
seu custo de aquisicdo, conforme facultado pelas praticas contébeis em vigor.

Companhia
Edificacoes
Brasilia

14.181

(303

13.878

Terreno
Brasilia
Saldo em 31 de dezembro de 2015 291
Depreciacao -
Saldo em 31 de dezembro de 2016
Depreciagao —
Saldo em 31 de dezembro de 2017 291

13.575
Valo
Edificacoes
Brasilia
15.165
(1.287)
13.878
15.165
(1.590)
13.575 13.866
Consolidado
Edifi-
cacoes
Brasilia _ Total
14,181 99.405

Terreno
Brasilia
Custo 291
Depreciagao -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 291
Custo
Depreciagao
Saldo em 31 de dezembro de 2017

Saldo em 31 de dezembro de 2015 291
Aquisicoes X -
Depreciacao . - (303)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 13.878
Depreciacao

Saldo em 31 de dezembro de 2017

291 13.575 .
Valor de custo
Edifi- Terreno Edifi-
cacdes Brasi- cacoes
Rio lia Brasilia _ Total
88.364 291 15.165 103.820
2.006; - (1.287) (3.292)
86.358 13.878 100.528
"88.364 291 15.165 103.820
3.773 — _ (1.590) (5.363)
84.591 291  13.575 98.457

Custo
Depreciagao
Saldo em 31 de dezembro de 2016
Custo
Depreciacao
Saldo em 31 de dezembro de 2017
. Empréstimos bancarios
Os empréstimos bancarios tém vencimento até 15 de fevereiro de 2027 com
encargos equivalentes a variagao acumulada do indice de remuneracéo basica
dos depésitos em caderneta de poupanga livre (pessoa fisica), Taxa Referencial
(TR), acrescidos de juros remuneratérios a taxa fixa de 9,70% (nove inteiros
e setenta centésimos por cento) ao ano.
O total dos empréstimos no montante de R$ 80.300, preponderantemente
obtidos com o Banco Itat Unibanco S.A., inclui obrigagdes garantidas (hipoteca
da fragdo ideal do imével Outlet Salvador e Outlet Brasilia, cessao fiduciaria
das receitas advindas da exploragdo comercial do Outlet Salvador e Outlet
Brasilia e alienagao fiducidria das acoes emitidas pela BR Partners Rio de
Janeiro Empreendimentos Imobilidrios S.A.). O saldo em 31 de dezembro de
2017 é de R$ 80.979 (R$ 80.256 em 2016).
. Imposto de Renda, Contribuicao Social, PIS e COFINS
a. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

2017
Contri-
buicao

social

2016

Contri-

Imposto buicao
de Renda _social

Imposto
de Renda

Imposto corrente
Imposto corrente sobre o lucro do
periodo
Total do imposto corrente (249) (98)
Despesa de imposto de renda e
contribuicao social 284 (111) (249) (98)
A Companbhia, no exercicio de 2017 e 20186, utilizou o0 método do lucro presu-
mido para o célculo do imposto de renda e da contribuicdo social, aplicando
as respectivas taxas nominais sobre o lucro presumido apurado com base em
suas receitas operacionais (32% de presuncao de lucro) e sobre suas receitas
financeiras (25% para Imposto de Renda e 9% para Contribuicdo Social).
b. PIS e COFINS

(284)
(284)

(111)
(111)

(249)  (98)

Companhia

2016

PIS COFINS

3.038 3.038

(20) (91)

(20) (91)

Consolidado

2016

PIS COFINS
4.558
(19)

2017

PIS COFINS
3.489 3.489
105)

(105)

2017
COFINS

11.502

(106)

Receita tributavel da atividade
Aliquota (0,65% de PIS e 3% COFINS)
Despesa com PIS e COFINS

Receita tributavel da atividade

Aliquota (0,65% de PIS e 3% COFINS)

Aliquota (1,65% de PIS e 7,6%
COFINS)

Receita tributdvel sobre receitas
financeiras

Aliquota (0,65% de PIS e 4% COFINS) (13) (1) (4)

Despesa com PIS e COFINS 156 (728) _ (46) (213)

No consolidado o montante de crédito tributario ndo registrado em 2017 foi de

R$ 6.573 (R$ 5.381 em 2016), os quais serdo registrados quando apresentarem

efetiva perspectiva de realizagéo.

. Patrimoénio liquido

a. Capital social

Em 12 de junho de 2012, conforme a 5% Alteragao e Consolidagéo do Contrato

Social, foi deliberado o0 aumento de capital de R$ 7.700, mediante a criacdo

de 770.000 milhares de quotas, passando o capital da Companhia de R$ 10

para R$ 7.710.

O capital social de R$ 7.710 passou a ser representado por 771.000 milhares

de acdes ordindrias nominativas e sem valor nominal.

Em 5 de fevereiro de 2016, conforme a Ata da Assembleia Geral Extraordindria,

foi deliberado o aumento de capital da Companhia de R$ 20.650 para R$ 29.272,

representando um aumento de capital no valor de R$ 8.622, mediante emissao

de 347.642 milhares de novas agoes ordinarias no valor de R$ 0,0248 (duzentos

e quarenta e oito décimos de milésimos de reais).

Em 5 de janeiro de 2017, conforme a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi

deliberado o aumento de capital da Companhia de R$ 29.272 para R$ 30.872,

representando um aumento de capital no valor de R$ 1.600, mediante emissao

de 40.599 milhares de novas agdes ordinarias no valor de R$ 0,039 (trinta e

nove décimos de milésimos de reais).

(609)  (26)

335 138

A seguir, a composi¢ao acionaria:
Quantidade

(milhares)
2.048.148

R$ (mil
Total de acdes em 31 de dezembro de 2015 27.607
Aumento de capital em 5 de fevereiro de 2016 ~ 8.622
Total de acdes em 31 de dezembro de 2016
Aumento de capital em 5 de janeiro de 2017 . .
Total de acGes em 31 de dezembro de 2017 2.436.389 _37.829
Em 5 de fevereiro de 2016, a Companhia alienou 124.132 milhares de suas
proprias agdes mantidas em tesouraria para o acionista BR Partners Outlet
Premium Fundo de Investimento em Participagdes. O valor total recebido pela
alienagao das agoes foi de R$ 3.078.
. Dividendos e juros sobre o capital préprio
Os acionistas terao direito a um dividendo anual obrigatério ndo cumulativo
correspondente a totalidade do lucro liquido ajustado na forma do art. 202 da
Lei das Sociedades por A¢des, dividendos intermediarios e juros sobre capital
préprio serao sempre considerados como antecipagéo do dividendo fixo e do
minimo obrigatério, conforme determinado no Estatuto Social.
A Companhia podera, a qualquer tempo, ad referendum da Assembleia Geral,
levantar balangos semestralmente ou em periodos menores em cumprimento
a requisitos legais ou para atender a interesses societérios, declarar e pagar
dividendos intermedidrios, intercalares ou juros sobre capital préprio a conta de
lucros do exercicio corrente ou de reserva de lucros de exercicios anteriores.
. Receita operacional liquida
A reconciliagdo da receita operacional liquida é demonstrada abaixo:
Companhia
2017

36.229

347.642
2.395.790

Rendas de aluguéis
(-) PIS e COFINS
Total
. Custos com manutencéo
No Consolidado, referem-se a custos operacionais com a manuten¢ao dos
Shoppings Outlet Premium Brasilia e Rio de Janeiro, no valor de R$ 2.462
(R$ 3.270 em 2016). Na Companhia, refere-se a custos com a manutengao
do Shopping Outlet Premium Brasilia no valor de R$ 369 (R$ 311 em 2016).
. Despesas Administrativas
Companhia
2017 2016
Despesas de depreciacao 303 303
Outras despesas 121 122
Despesas de publicagbes 64 49
Despesas de servicos técnicos especializados 14 37
Despesas de servigos de terceiros -
Total

Despesas de depreciacao
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro
Outras despesas
Despesas de publicagbes
Despesas de servicos técnicos especializados
Despesas de servigos de terceiros
Total
16. Transacoes com partes relacionadas
Companhia
2017 2016
Ativo/ Receitas/  Ativo/ Receitas/
(Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas)

Certificado de
Depdsitos Bancarios
BR Partners Banco de
Investimento S.A.(1)
Valores a pagar
BR Partners Banco de Inves-
timento S.A.() (59) (115) (57) (118)
(1) Refere-se a aplicagdes em Certificados de Depésitos Bancérios (CDB).
(@) Refere-se ao pagamento de despesas administrativas rateadas entre
empresas do Grupo BR Partners em funcao da utilizagao de estrutura comum.
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia nao efetuou pagamento
de remuneracéo ao pessoal-chave da Administracao.
. Outras informacoes
a. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Grupo BR Partners nao foi parte
envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros.
b. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Grupo
nao operou com instrumentos financeiros derivativos.
c. Normas, alteracdes e interpretacdes aplicaveis em periodos futuros:
*IFRS 15 — Receitas de Contratos com Clientes — requer que o reconhecimento
de receita seja feito de modo a retratar a transferéncia de bens ou servicos
para o cliente por um montante que reflita a expectativa da empresa de ter em
troca os direitos desses bens ou servicos. A IFRS 15 substitui a IAS 18, a IAS
11, bem como interpretacdes relacionadas (IFRICs 13, 15 e 18), e é aplicavel
a partir de janeiro de 2018.
A Administragao avaliou os principios e alteragdes introduzidas pela nova norma
e concluiu que ndo ha impactos relevantes para a Companhia em relagéo a
época para o reconhecimento da receita de contratos com clientes, bem como
sua mensuragao, apresentacao e divulgagao nas demonstragdes financeiras.
Os impactos observados estao relacionados a revisao de documentos internos
e a criagdo e/ou alteragé@o de procedimentos, com o objetivo de garantir que os
novos contratos com clientes sejam adequadamente avaliados e contabilizados
seguindo os conceitos do IFRS 15.
* A IFRS 9 substitui as orientacdes existentes na IAS 39 — Instrumentos Finan-
ceiros: Reconhecimento e Mensuragéo. A IFRS 9 é aplicada para Instrumentos
Financeiros e sera adotada de maneira retrospectiva na data de entrada em
vigor da norma, em 12 de janeiro de 2018. A IFRS 9 inclui: (i) novos modelos
para a classificagdo e mensuracéao de instrumentos financeiros; (i) mensuracao
de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros; e (iii) novos requisi-
tos sobre a contabilizacdo de hedge. A nova norma mantém as orientagcdes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos
financeiros da IAS 39.
De acordo com a avaliagdo efetuada pela Administragao, concluiu que nao
ha impactos relevantes em relacdo a adocéo da IFRS 9, segundo melhores
estimativas.
. Eventos subsequentes
N&o houve evento subsequente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

1.615 110 2.003 115
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

Aos Administradores da

BR Partners Investimentos Imobilidrios S.A.

S&o Paulo-SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da BR Part-
ners Investimentos Imobilidrios S.A. (Companhia), identificadas como companhia e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacées
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da BR Partners Investimentos
Imobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e consoli-
dado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na se¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relacdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacgoes que acompanham as demonstrac¢oes financeiras indivi-
duais e consolidadas e o relatério do auditor

A administragdo da Empresa é responsavel por essas outras informagdes que

compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
nao abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de
conclus&o de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e con-
solidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatdrio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragcdes contabeis indi-
viduais e consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes contdbeis individuais e consolidadas, a admi-
nistracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Empresa continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demons-
tragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Empresa ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes conta-
beis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao

www.brap.com.br

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ées
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢a@o relevante nas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Empresa.

* Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relacé@o a capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso
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... continuagdo das Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstracbes Contdbeis Consolidadas

relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as divulga-
coOes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentac¢éo geral, a estrutura e o contelido das demonstracoes
contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira

compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

» Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstracdes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisédo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente,
pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de

www.brap.com.br

auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 8 de maio de 2018
KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP 014.428/0-6
m Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP 212.059/0-0
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