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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO
Senhores Acionistas,
A Diretoria da BR Partners Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“CTVM”) 
submete à apreciação de V.Sas. as demonstrações financeiras da Corretora rela-
tivas ao semestre encerrado em 30 de junho de 2015.
Em atendimento ao parágrafo 3º, artigo 8º do regulamento anexo à Resolução nº 
3.040 de 28 de novembro de 2002, vigente à época do nosso pedido de autoriza-
ção, a alta administração da CTVM declara sua aderência ao Plano de Negócios 
apresentado ao Banco Central do Brasil em 2011. O Grupo BR Partners obteve a 
aprovação para a implementação da Corretora em junho de 2012. Em 4 de janeiro 
de 2013, a CTVM declarou ao Banco Central do Brasil que tornou-se operacional, 
realizando seu primeiro trade para clientes em julho de 2013.
Cenário Macroeconômico:

O primeiro semestre de 2015 foi marcado por uma volatilidade do mercado finan-
ceiro em geral ainda mais alta que a do segundo semestre de 2014. Internamente 
o Brasil vem apresentando cenários que não favorecem o seu desenvolvimento 
econômico, principalmente em função do cenário recessivo que atravessamos, 
da inflação em alta e da falta de confiança do empresariado para realizar novos 
investimentos de modo geral.
No plano internacional, o baixo crescimento generalizado nos países europeus, o 
crescimento ainda modesto nos Estados Unidos, e, em especial, a desaceleração 
do crescimento chinês foram as principais razões que motivaram a continuidade 
de um fraco desempenho econômico no mundo em geral.
Esse cenário global negativo, associado aos problemas internos, causou um 
aumento das já altas volatilidade e inflação, esta última agora bem acima do 

limite máximo da meta do governo, impactou os negócios de um modo geral e, 
obviamente, o mercado financeiro como um todo neste primeiro semestre de 2015. 
Para o segundo semestre não são esperadas grandes mudanças nesse cenário, 
que deverá continuar recessivo por um período relativamente longo, com inflação 
alta e persistente, além de uma volatilidade bem acima da média histórica em 
todos os mercados.
Diante deste contexto, foi decidido pela Diretoria da CTVM a desativação temporária 
das atividades de corretagem de ações por parte da companhia, permanecendo, 
no entanto, as demais atividades de intermediação financeira. A expectativa é de 
que com foco nestas atividades e a adequação de seus custos, possamos obter 
resultados positivos a partir do segundo semestre de 2015. 
São Paulo, 21 de agosto de 2015. A Diretoria

BALANÇO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO (Em milhares de reais)
Ativo Nota   2015    2014
Circulante   10.259    17.955
Disponibilidades   4    51
Aplicações interfinanceiras de liquidez   10.217    13.341
Aplicações no mercado aberto 6  10.217 13.341
Outros créditos   6    4.539
Negociação e intermediação de valores 7  – 4.500
Diversos   6 39
Outros valores e bens   32    24
Despesas antecipadas   32 24
Realizável a longo prazo   1.930    –
Outros créditos   1.930    –
Ativo fiscal diferido 9 (b)  1.930 –
Permanente   558    611
Intangível 12  558    611
Ativos intangíveis   878 763
Amortizações acumuladas   (320)   (152)
Total do ativo   12.747    18.566

Passivo Nota   2015    2014
Circulante   575    5.816
Outras obrigações   575    5.816
Fiscais e previdenciárias 8 (a)  14 46
Negociação e intermediação de valores 7  – 4.822
Diversas 8 (b)  561 948
Patrimônio Líquido 10  12.172    12.750
Capital social   15.000 15.000
Reservas de capital   – 186
Reservas de lucros   15 15
Prejuizos acumulados   (2.843) (2.451)

          
Total do passivo e patrimônio líquido   12.747    18.566

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO EM 30 DE JUNHO 
(Em milhares de reais)
    Nota   2015    2014
Resultado da intermediação financeira   620    668
Receita de operações com títulos e
 valores mobiliários   620 668
Resultado bruto da intermediação financeira   620    668
Outras receitas (despesas) operacionais   (1.684)   (2.515)
Receitas de prestação de serviços 13 (f)  331 462
Despesas de pessoal 13 (c)  (1.173) (1.595)
Outras despesas administrativas 13 (b)  (1.141) (1.333)
Despesas tributárias   (73) (89)
Outras receitas operacionais   372 40
Resultado operacional   (1.064)   (1.847)
Resultado antes da tributação sobre o lucro 
 e participações   (1.064)   (1.847)
Imposto de renda e contribuição social 9 (a)  444    –
Ativo fiscal diferido   444    –
Prejuízo do semestre   (620)   (1.847)
Número de ações (em milhares)   15.000    15.000
Resultado por ação no final do semestre – R$   (0,041)   (0,123)

As notas explicativas da administração são parte integrante 
das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO (Em milhares de reais)
    Capital Outras reservas Reserva Prejuízos
     social               de capital               legal               acumulados               Total
Em 31 de dezembro de 2013 15.000 134 15 (679) 14.470
Reconhecimento do plano baseado em ações/quotas – 52 – 75 127
Prejuízo do semestre      –               –               –               (1.847)              (1.847)
Em 30 de junho de 2014   15.000               186               15               (2.451)              12.750
Em 31 de dezembro de 2014 15.000 314 15 (2.223) 13.106
Prejuízo do semestre – – – (620) (620)
Reversão do plano baseado em ações/quotas      –               (314)              –               –               (314)
Em 30 de junho de 2015   15.000               –               15               (2.843)              12.172

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2015 (Em milhares de reais)

 1. Contexto operacional
A BR Partners Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Corretora”) é 
uma empresa integrante do Grupo BR Partners e tem como objetivo comple-
mentar as atividades nas áreas de banco de investimento, renda fixa, câmbio, 
consultoria e assessoria financeira, bem como instituir a prestação de serviços 
de corretagem para clientes locais e clientes institucionais estrangeiros, nos 
termos da Resolução nº 2.689.
O Grupo BR Partners constituiu a Corretora, sociedade de capital fechado no 
dia 10 de fevereiro de 2012 e recebeu autorização de funcionamento do Banco 
Central do Brasil (“BACEN”) no dia 8 de junho de 2012.
Em 2 de janeiro de 2013, o BR Partners Banco de Investimento S.A. (“BR 
Partners Banco”) adquiriu 99,99% das ações da Corretora.
A BR Partners Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. é constituída 
sob a forma de sociedade por ações e domiciliada no Brasil, sendo controlada 
diretamente pelo BR Partners Banco de Investimento S.A. e indiretamente pela 
BR Advisory Partners Participações S.A., BR Partners Participações Financeiras 
Ltda. e BR Partners Holdco Participações Ltda.. As operações são conduzidas 
no conjunto das empresas integrantes do Grupo BR Partners. A matriz do Banco 
está localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3355, na cidade de São Paulo.
As demonstrações financeiras da Corretora foram aprovadas pela Diretoria 
em 17 de agosto de 2015.

 2. Apresentação das demonstrações financeiras
As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as Leis nºs 
11.638/07 e 11.941/09, associadas às normas e instruções do BACEN e 
Conselho Monetário Nacional (“CMN”).
Na elaboração das demonstrações financeiras é necessário utilizar estimativas 
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transações. As demonstrações 
financeiras da Corretora podem incluir, portanto, provisões necessárias para 
passivos contingentes, determinações de provisões para imposto de renda e 
outras similares. Os resultados reais podem apresentar variações em relação 
às estimativas.
O Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) emitiu pronunciamentos 
relacionados ao processo de convergência contábil internacional, porém 
nem todos foram homologados pelo CMN. Os pronunciamentos contábeis já 
aprovados pelo BACEN são:
•  CPC 00 – Estrutura Conceitual para Elaboração e Divulgação de Relatório 

Contábil – Financeiro R(1): homologado pela Resolução CMN nº 4.144/12;
•  CPC 01 (R1) – “Redução ao Valor Recuperável de Ativos” – homologado pela 

Resolução CMN nº 3.566/08;
•  CPC 03 (R2) – “Demonstração dos Fluxos de Caixa” – homologado pela 

Resolução CMN nº 3.604/08;
•  CPC 05 (R1) – “Divulgação sobre Partes Relacionadas” – homologado pela 

Resolução CMN nº 3.750/09;
•  CPC 10 (R1) – “Pagamento Baseado em Ações” – homologado pela Reso-

lução CMN nº 3.989/11;
•  CPC 23 – “Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação de Erro” 

– homologado pela Resolução CMN nº 4.007/11;
•  CPC 24 – “Evento Subsequente” – homologado pela Resolução CMN nº 

3.973/11;
•  CPC 25 – “Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes” – homo-

logado pela Resolução CMN nº 3.823/09;
•  CPC 33 (R1) – “Benefícios a Empregados” – homologado pela Resolução 

CMN nº 4.424/15, efetivo a partir de 1º de janeiro de 2016. A Administração 
está avaliando os impactos na aplicação do referido pronunciamento.

Atualmente não é possível estimar quando o BACEN irá aprovar os demais 
pronunciamentos contábeis do CPC, nem tampouco se a utilização dos mesmos 
será de forma prospectiva e retrospectiva para as demonstrações financeiras.

 3. Principais práticas contábeis
(a) Apuração do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competência, que estabelece que as 
receitas e despesas devem ser incluídas na apuração dos resultados dos 
períodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacio-
narem, independentemente de recebimento ou pagamento.
(b) Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa são representados por disponibilidades em 
moeda nacional e aplicações interfinanceiras de liquidez de curto prazo, com 
vencimentos originais de até três meses e com risco insignificante de mudança 
de valor, que são utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus com-
promissos de curto prazo.
(c) Aplicações interfinanceiras de liquidez
As aplicações interfinanceiras de liquidez são avaliadas pelo custo de aquisição, 
atualizado pelas rendas auferidas até a data do balanço, deduzidas de provisão 
para desvalorização, quando aplicável.
(d) Títulos e valores mobiliários
Os títulos e valores mobiliários são registrados pelo custo de aquisição e 
ajustados a valor de mercado, apresentados no balanço patrimonial conforme a 
Circular nº 3.068/01 do BACEN, sendo classificados de acordo com a intenção 
da administração na categoria de “Títulos para negociação”, relativa a títulos 
adquiridos com o propósito de serem ativa e frequentemente negociados, 
apresentados no ativo circulante e avaliados pelo valor de mercado em con-
trapartida ao resultado do período.
Os ganhos e perdas realizados e não realizados sobre esses títulos são 
reconhecidos no resultado.
(e) Permanente
Intangível – correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens 
incorpóreos destinados à manutenção da Corretora ou exercidos com essa 
finalidade. Os ativos intangíveis com vida útil definida são amortizados no 
decorrer de um período estimado de benefício econômico. Compostos basica-

mente por softwares, que são registrados ao custo, deduzido da amortização 
pelo método linear durante a vida útil estimada (20% ao ano), a partir da data 
da sua disponibilidade para uso.
(f) Redução do valor recuperável de ativos não financeiros (impairment)
O CPC 01 (R1) – “Redução ao Valor Recuperável de Ativos”, aprovado pela 
Resolução CMN nº 3.566/08, estabelece a necessidade das entidades efetu-
arem uma análise periódica para verificar o grau de valor recuperável do ativo 
intangível. Em 30 de junho de 2015, a Administração não identificou nenhuma 
perda em relação ao valor recuperável de ativos não financeiros a ser reco-
nhecida nas demonstrações financeiras.
(g) Passivo circulante
Demonstrados por valores conhecidos ou calculáveis, incluindo quando apli-
cável, os encargos incorridos.
(h) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais, fiscais e previ-
denciárias
O reconhecimento, a mensuração e a divulgação dos ativos e passivos contin-
gentes, e obrigações legais são efetuados de acordo com os critérios descritos 
definidos na Resolução nº 3.823/09 do BACEN.
• Contingências ativas
Não são reconhecidas contabilmente, exceto quando da existência de evidên-
cias que propiciem a garantia de sua realização sobre as quais não cabem 
mais recursos.
• Contingências passivas
São reconhecidas contabilmente quando, baseado na opinião de assessores 
jurídicos e da administração, for considerado provável o risco de perda de 
uma ação judicial ou administrativa, com uma provável saída de recursos 
para a liquidação das obrigações e quando os montantes envolvidos forem 
mensuráveis com suficiente segurança. Os passivos contingentes classificados 
como perdas possíveis pelos assessores jurídicos são apenas divulgados em 
notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota não 
requerem provisão e divulgação.
• Obrigações legais – fiscais e previdenciárias
São demandas judiciais que possam ser contestadas a legalidade e a consti-
tucionalidade de alguns tributos e contribuições.
(i) Imposto de renda e contribuição social
Provisionados às alíquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das 
respectivas bases de cálculo, a legislação vigente pertinente a cada encargo 
considerando o objeto social para exercer a atividade financeira:
    Alíquotas – %
Imposto de renda 15
Adicional de imposto de renda 10
Contribuição social 15
PIS 0,65
COFINS 4
A provisão para imposto de renda foi constituída à alíquota de 15% sobre o 
lucro tributável, acrescida de adicional de 10% para o lucro tributável excedente 
a R$ 120 no semestre. A contribuição social foi provisionada à alíquota de 15% 
sobre o lucro tributável.
Os créditos tributários são calculados, basicamente, sobre diferenças temporá-
rias entre o resultado contábil e o fiscal e sobre os prejuízos fiscais.
De acordo com o disposto na regulamentação vigente, os créditos tributários 
são registrados na medida em que se considera provável a sua recuperação 
em base à geração de lucros tributáveis futuros. A expectativa de realização 
dos créditos tributários, conforme demonstrada na Nota 9 (c), está baseada em 
projeções de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.
(j) Pagamentos baseado em ações/quotas
A Corretora tem cinco programas de pagamento baseado em ações/quotas para 
os seus colaboradores elegíveis, onde a empresa recebe os serviços prestados 
e como contraprestação outorga às partes opções de compra de quotas da 
sua controladora indireta BR Partners Holdco Participações Ltda., a um preço 
de referência, aplicado um desconto percentual. O valor justo dos serviços 
dos colaboradores recebidos em troca da outorga de opções é reconhecido 
como despesas do exercício durante o período no qual o direito é adquirido. 
Durante este período, condições específicas de aquisição de direito devem ser 
atendidas de acordo com a política corporativa de remuneração variável “Plano 
do Grupo BR Partners de Opção de Compra de Participação Societária”. A 
contrapartida da despesa registrada no resultado é contabilizada no Patrimônio 
Líquido, conforme CPC 10 – Pagamento baseado em ações.
(k) Participação nos lucros
A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participação nos resul-
tados com base no programa próprio de participação nos lucros e resultados 
atrelados e homologados em sindicato.
As premissas gerais do programa consistem basicamente no resultado da 
Controladora e avaliações individuais de competências de seus colaboradores. 
Essas despesas foram registradas na conta de “Despesas administrativas.”

 4. Processo de gestão de risco
(a) Risco operacional
Em conformidade com o requerido pela Resolução nº 3.380/06 do CMN, o 
Banco BR Partners mantém uma estrutura para o gerenciamento dos riscos 
relacionados às atividades operacionais. A gestão dos riscos operacionais é 
operacionalizada através de políticas, processos e metodologias corporativas, 
com o intuito de evitar possíveis falhas ou inadequação dos processos executa-
dos por pessoas ou sistemas internos. Os controles internos são fundamentais 
nesse processo. Eventuais pontos de não conformidade identificados são 
avaliados pelas áreas, podendo ou não resultar em melhorias nos processos, 
metodologias e políticas. Os principais casos são reportados ao Comitê de 
Riscos e Compliance com o objetivo de garantir uma eficiente gestão dos riscos 
operacionais e mitigação de possíveis perdas na Instituição.

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 30 DE JUNHO 
(Em milhares de reais)
    Nota   2015    2014
Atividades operacionais
(Prejuízo) do semestre   (620)   (1.847)
Reversão do plano baseado em ações/quotas   (314) –
Pagamento baseado em ações/quotas   – 127
Amortizações 12  88    70
Prejuízo ajustado   (846)   (1.650)
Variação de ativos e obrigações operacionais
(Aumento)/Diminuição de TVM e instrumentos 
 financeiros derivativos   – 1.476
(Aumento)/Diminuição ativo fiscal diferido 9 (a)  (444) –
(Aumento)/Diminuição de outros créditos   290 10.662
(Aumento)/Diminuição de outros valores e bens   (23) 2
Aumento/(Diminuição) de outras obrigações   (40)   (9.752)
Caixa líquido utilizado nas atividades operacionais   (1.063)   738
Atividades de investimento
Aquisição de intangível   (17)   (142)
Caixa líquido utilizado nas atividades investimento   (17)   (142)
Aumento (Redução) líquido de caixa e
 equivalentes de caixa   (1.080)   596
Caixa e equivalentes de caixa no início do semestre   11.301 12.796
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre   10.221    13.392
Aumento líquido de caixa e equivalentes de caixa   (1.080)   596

As notas explicativas da administração são parte integrante
das demonstrações financeiras

(b) Risco de mercado
O Banco está exposto a diversos fatores de risco de mercado, tais como 
câmbio, taxa de juros, ações, mercadorias (commodities), entre outros. Para 
acompanhar o risco de mercado de suas posições e operações, o Banco BR 
Partners mantém estrutura específica, independente e centralizada para o 
gerenciamento dos riscos de mercado, que acompanha, mensura, avalia e 
reporta os riscos existentes. É realizado acompanhamento diário dos níveis de 
exposição e asseguramos a sua compatibilização frente aos limites regulatórios 
e internos. Esta estrutura atende aos requisitos mínimos legais e estão em 
conformidade com a Resolução nº 3.464/07 do CMN.
(c) Risco de liquidez
O Banco BR Partners possui uma estrutura de gerenciamento de risco de 
liquidez que proporciona a permanente adequação do seu gerenciamento 
à natureza e complexidade dos produtos, serviços, atividades, processos e 
sistemas. Objetivando o gerenciamento da exposição ao risco de liquidez, o 
Banco possui diversos controles, como reserva mínima de liquidez, projeção 
de fluxo de caixa que busca prevenir as necessidades ou excessos de recur-
sos com devida antecedência, de tal forma que seja possível a antecipação 
de medidas preventivas, nível de liquidez em cenário adverso e plano de 
contingência em caso de baixa liquidez. Diariamente são gerados relatórios 
para acompanhamento da reserva mínima de liquidez, que são utilizados para 
verificar a aderência às normas e limites em vigor.
(d) Risco de crédito
O Banco BR Partners possui uma estrutura de gerenciamento de risco de crédito 
que proporciona a permanente adequação do seu gerenciamento à natureza e 
complexidade de seus produtos e serviços. A identificação e análise do risco de 
crédito são feitas inicialmente quando da aprovação de um produto ou serviço. 
Toda proposta que envolve risco de crédito ou contraparte é avaliada pela área 
de crédito, sendo então a proposta submetida à avaliação/aprovação do Comitê 
de Risco de Crédito. O monitoramento, a comunicação e o controle são feitos 
através do Relatório de Risco de Crédito.
(e) Gerenciamento do Capital
É realizado com o efetivo monitoramento e controle da necessidade de capital 
que permita ao banco suportar as operações e atividades que está disposto 
a realizar, em especial suportar os riscos provenientes de seus negócios. A 
governança da gestão de capital é exercida pela Administração da BR Partners, 
através do Comitê de Capital.

 5. Caixa e equivalentes de caixa
      2015      2014
Disponibilidades 4 51
Aplicações interfinanceiras de liquidez 10.217      13.341
Total 10.221      13.392

 6. Aplicações interfinanceiras de liquidez
As aplicações interfinanceiras de liquidez referem-se a aplicação em depósitos 
interfinanceiros R$ 10.217 (2014: R$ 13.341) realizado com o BR Partners 
Banco de Investimento S.A. e possuem liquidez diária, sendo resgatáveis a 
qualquer momento.

 7. Negociação e intermediação de valores
Em 30 de junho de 2015 não há saldos classificados em negociação e inter-
mediação de valores no ativo e passivo. Em 30 de junho de 2014 eram estes 
valores compostos por “Devedores/credores – Conta de liquidações pendentes” 
no valor de R$ 4.500, que representavam os valores a receber de clientes, 
correspondentes a ordens de compra/venda de ações e por “Conta caixas 
de registros e liquidação” no valor de R$ 4.822, que representavam o total 
a pagar à BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
(“BM&FBOVESPA”), correspondentes às operações de compra/venda de ações 
por conta de clientes, respectivamente.

 8. Outras obrigações
(a) Fiscais e previdenciárias
     2015      2014
Impostos e contribuições sobre serviços de terceiros 1 1
Impostos e contribuições sobre salários 2 33
Provisão para PIS e COFINS 5 7
Provisão para ISS – 2
Taxa de fiscalização CVM    6      3
Total    14      46
(b) Diversas
     2015      2014
Despesas com pessoal – 168
Serviços técnicos especializados 27 25
Serviços de processamento de dados 16 20
Publicação de balanço 43 40
Valores a pagar sociedades ligadas 475 694
Outras    –      1
Total  561      948
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A DIRETORIA

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores e Acionistas
BR Partners Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.

Examinamos as demonstrações financeiras individuais da BR Partners Corretora 
de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Instituição”) que compreendem o balanço 
patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstrações do resultado, 
das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo 
nessa data, assim como o resumo das principais práticas contábeis e as demais 
notas explicativas.

Responsabilidade da Administração sobre as demonstrações financeiras
A Administração da Instituição é responsável pela elaboração e adequada apre-
sentação dessas demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil – BACEN e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de 
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações 
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento 
de exigências éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada 
com o objetivo de obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras 
estão livres de distorção relevante.

Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção 
de evidência a respeito dos valores e divulgações apresentados nas demonstra-
ções financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do 
auditor, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante nas demonstrações 
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliação 
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração 
e a adequada apresentação das demonstrações financeiras da Instituição para 
planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados nas circunstâncias, 
mas não para expressar uma opinião sobre a eficácia dos controles internos da 
Instituição. Uma auditoria inclui também a avaliação da adequação das práticas 

contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela admi-
nistração, bem como a avaliação da apresentação das demonstrações financeiras 
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião.

Opinião
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira 
da BR Partners Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. em 30 de junho de 
2015, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o semestre 
findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis 
às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

São Paulo, 24 de agosto de 2015.

 PricewaterhouseCoopers Rui Borges
 Auditores Independentes Contador

 CRC 2SP 000160/O-5 CRC 1SP 207135/O-2

CONTADOR
Hideo Antonio Kawassaki

CRC 1SP 184007/O-5

 9. Imposto de renda e contribuição social
(a) A tributação sobre o resultado do semestre está demonstrada abaixo:
     2015    2014
     Contri-  Contri-
    Imposto buição Imposto buição
    de renda   social   de renda   social
Resultado antes do IR/CSLL-deduzido 
 das participações nos lucros   (1.064)  (1.064)  (1.847)  (1.847)
Alíquota (25% de IR e 15% de CSLL) 266 160 462 277
Adições/Exclusões Permanentes (3) (2) (3) (2)
Adições/Exclusões Temporárias (39) (24) (166) (100)
Prejuizo fiscal –   –   (293)  (175)
Total do imposto de renda e 
 contribuição social    224   134   –   –
Ativo fiscal diferido     54   32   –   –
Total do imposto de renda e 
 contribuição social    278   166   –   –
(b) Composição e movimentação dos créditos tributários de imposto de renda 
e contribuição social diferidos:
    Saldo em Consti-  Saldo em
    31/12/2014     tuição     Reversão     30/06/2015
Diferenças temporárias 130 87 – 217
Prejuízo fiscal    1.355     358     –     1.713
       1.485     445     –     1.930
(c) Previsão de realização dos créditos tributários sobre prejuízo fiscal e 
diferenças temporárias:
    Previsão de Valor
      realização         presente
2015 584 548
2016 (2) (2)
2017 162 118
2018 168 108
2019 198 112
2020 206 102
2021 205 90
2022 206 80
2023 201 69
2024        2         1
        1.930         1.226
O valor presente dos créditos tributários foi calculado considerando a taxa 
média de captação do CDI de 1,064023% a.m.
A administração, com base nas suas projeções de resultados, entende que 
irá auferir resultados tributáveis em até 10 anos para absorver os créditos 
tributários registrados nas demonstrações financeiras. Essa estimativa é 
periodicamente revisada, de modo que eventuais alterações na perspectiva 
de recuperação desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas 
demonstrações financeiras.

 10. Patrimônio líquido
(a) Capital social
O capital social totalmente subscrito e integralizado é representado por 
15.000.000 (quinze milhões) de ações ordinárias, nominativas sem valor 
nominal, emitidas pelo valor de R$ 1,00 cada uma.
(b) Reservas de capital
São representadas pelo reconhecimento do plano de pagamento baseado 
em ações/quotas.
(c) Reservas de lucros
A reserva legal é constituída anualmente como destinação de 5% do lucro 
líquido do exercício, limitada a 20% do capital social. A reserva legal tem por 
fim assegurar a integridade do capital social e somente poderá ser utilizada 
para compensar prejuízo e aumentar capital.
(d) Dividendos e juros sobre o capital próprio
Ao fim de cada exercício, os acionistas terão direito a um dividendo obrigatório 
não cumulativo correspondente à totalidade do lucro líquido ajustado, podendo 
a diretoria informar aos acionistas, com exposição justificada e aprovada por 
unanimidade em Assembleia Geral, deixar de distribuir lucros ou reter em 
reservas conforme a situação financeira da Corretora.
A Corretora também poderá, a qualquer tempo, ad referendum da Assembleia 
Geral, levantar balanços em períodos menores em cumprimento a requisitos 
legais ou para atender a interesses societários, declarar a pagar dividendos 
intermediários, intercalares ou juros sobre capital próprio à conta de lucros do 
exercício corrente ou reserva de lucros de exercícios anteriores.
(e) Pagamento baseado em ações/quotas
Os colaboradores elegíveis da Corretora, terão pagamentos diferidos ao 
longo do programa, sendo que o período de diferimento de cada programa 
é de cinco anos. O pagamento ocorre de forma igualitária em cinco parcelas 
anuais consecutivas. O exercício das parcelas pode ser postergado exceto para 
a última parcela. Em cada programa anual, o exercício da primeira “tranche” 
terá obrigatoriamente carência inicial de 1 (um) ano. Passado este período, as 
primeiras quatro parcelas poderão ser postergadas num prazo máximo limitado 
à data da quinta parcela (dita não prorrogável) de cada programa.
Em decorrência das alterações ocorridas na Ata de Assembleia Geral Extra-
ordinária da BR Advisory Partners Participações S.A. (“Companhia”) de 19 
de março de 2014 e ata que aprovou o plano de Stock Options onde foi deli-
berada a desistência do exercício de outorga de opção de compra de ações 
de emissão da Companhia a seus administradores, empregados ou pessoas 
naturais que prestem serviços à Companhia ou a sociedade sob seu controle 
e sobre a extinção do Plano de Outorga de Opção de Compra de Ações 
da Companhia, o programa foi atualizado nas mesmas condições originais, 
alterando a concessão de opção de compra de quotas na BR Partners Holdco 
Participações Ltda. (“Holdco Ltda.”), que serão oferecidas aos colaboradores 
e administradores de todas as empresas controladas, direta ou indiretamente, 
pela BR Partners Holdco Participações S.A. que forem aprovados pela diretoria 
desta última sociedade.
Durante o semestre findo em 30 de junho de 2015 o montante registrado no 
Patrimônio Líquido foi revertido em função do beneficiário do programa de Stock 
Options perder o direito ao exercício das opções, conforme condições estabe-
lecidas no Plano de Outorga de Opção de Compra de Ações. (2014: R$ 186).

    Quantidade Quantidade Preço médio de exercício Valor da ação/quota
      de ações                   de quotas                   por ação/quota – R$                    – R$ (milhares)
Em 1º de janeiro de 2013 – – – –
Concedidas   234.013                   –                   2,137                   500
Em 31 dezembro de 2013 234.013 – 2,137 500
Extinção do plano (234.013) – (2,137) (500)
Novo plano – 50.000.000 0,01 500
Concedidas – 40.000.000 0,01 400
Exercidas      –                   (10.000.000)                  0,01                   (100)
Em 31 dezembro de 2014 – 80.000.000 0,01 800
Reversão do plano      –                   (80.000.000)                  0,01                   (800)
Em 30 junho de 2015      –                   –                   –                   –

 11. Transações com partes relacionadas
(a) Transações e saldos
     2015       2014
      Ativo      Receitas      Ativo      Receitas
Aplicações em depósitos 
 interfinanceiros
BR Partners Banco de 
 Investimento S.A. 10.217      630      13.341      620

As transações entre partes relacionadas acima foram efetuadas em termos 
equivalentes aos que prevalecem em transações entre partes independentes, 

considerando-se prazos e taxas médias usuais de mercado e a ausência de 
risco, vigente nas respectivas datas.
     2015       2014
    Ativo  Ativo 
    (Passivo)      Despesa      (Passivo)      Despesa
Valores a receber
BR Partners Banco de 
 Investimento S.A.       5      –      –      –
Valores a pagar
BR Partners Banco de 
 Investimento S.A.     (475)     (482)     (694)     (694)

(*)  Refere-se ao pagamento de despesas administrativas entre empresas do 
Grupo BR Partners em função da utilização de estrutura comum.

(b) Remuneração do pessoal-chave da administração
A remuneração e encargo do pessoal-chave da administração é representado 
pela sua diretoria estatutária e encontra-se registrada na linha despesas de 
pessoal.
     2015      2014
Honorários e pró-labore 14 76
Encargos sociais 3 17
Pagamento baseado em ações/quotas    –      127
Total    17      220

 12. Ativos intangíveis
    Licença de 
    uso e software
Em 31 de dezembro de 2013 539
Adições 142
(-) Amortização        (70)
Em 30 de junho de 2014       611

Em 31 de dezembro de 2014 629
Adições 17
(-) Amortização        (88)
Em 30 de junho de 2015       558

 13. Outras informações
(a) Não há registro de processos judiciais de natureza tributária, cível ou 
trabalhista na data-base 30 de junho de 2015 e 2014.
(b) Outras despesas administrativas referem-se:
      2015      2014
Contrato de rateio – despesas administrativas 482 694
Despesas de processamento de dados 255 135
Amortização 88 70
Despesas de comunicações 85 103
Despesas de publicações e balanço 68 40
Despesas de serviços de terceiros 66 160
Despesas de serviços técnicos especializados 27 25
Despesas de promoções e relações públicas 14 21
Despesas de serviços do sistema financeiro 10 20
Despesas de manutenção e conservação de bens 4 5
Despesas de transportes 3 3
Despesas de viagem no país 3 –
Outras    36      57
Total 1.141      1.333
(c) As despesas de pessoal referem-se:
     2015      2014
Despesas de pessoal – proventos 799 1.044
Despesas de pessoal – encargos sociais 180 319
Despesas de pessoal – benefícios 114 156
Despesas de honorários 14 76
Despesa de treinamento 4 –
Participações no lucro – empregados    62      –
Total 1.173      1.595

(d) A Medida Provisória nº 675, de 21 de maio de 2015 (“MP”), elevou a alí-
quota da Contribuição Social de 15% para 20% com vigência a partir de 1º de 
setembro de 2015. A MP ainda não foi convertida em Lei, estando pendente 
de apreciação e aprovação pelo Congresso Nacional. Considerando ainda a 
existência de várias emendas complementares ao projeto de conversão em 
Lei reduzindo ou elevando a alíquota a patamares diferentes do proposto pelo 
Executivo, não foi reconhecido qualquer efeito pela referida elevação da alíquota 
sobre créditos tributários em 30 de junho de 2015. 
(e) Em junho de 2015 iniciou-se o descredenciamento junto a BM&FBovespa 
no segmento Bovespa, permanecendo ativa no segmento de renda fixa.
(f) Referem-se a receita de prestação de serviços de corretagem em opera-
ções de bolsa.
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